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有色价格

时间 上海地区 广州地区 重庆地区 山东地区

7/17 47130 47190 47290 47210

7/18 47670 47710 47830 47750

7/19 47540 47570 47690 47560

7/20 47590 47625 47740 47630

7/21 47650 47715 47810 47730

数据来源：我的有色网

观点概述

本周沪铜主力1709合约表现震荡上扬，震荡幅度不明显。现

货价格表现小幅回升趋势，周一47130元/吨，周五47650元/吨。本

周境外铜难清关，保税区库存表现小幅增长。现货贴水转升水出货，

但成交表现一般，贸易商手中货源不多，出货不积极，交割之后铜

市场相对有所好转，但总体依然偏弱。

库存数据

2017 年 7 月 7 日-7 月 14 日全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 7 月 21 日 7 月 14 日 增减

期交所（全国） 完税总计 17.11 17.99 -0.88

期交所（上海）
现货 9.36 10.28 -0.92

期货 4.39 4.26 0.13

市场/日期 7 月 21 日 7 月 19 日 增减

上海现货（除期交所在上海仓库） 0.4 0.55 -0.15

保税库（上海） 54.87 54.67 0.2

广东 1.84 2.2 -0.36

无锡 1.2 1.16 0.04

重庆 0.1 0.16 -0.06

天津 0.03 0.03 0

后市展望

市场现货库存下降，保税区库存小幅回升，交割之后需求稍有

恢复，国内铜价难有下跌空间，目前来看，上涨趋势较为明显；预

计下周铜价运行区间在 47500-48500 元/吨。

宏观数据

1、2017 年 6 月末，人民币房

地产贷款余额 29.72 万亿元，同比

增长 24.2%，增速比上季末低 1.9

个百分点；上半年增加 3.04 万亿

元，占同期各项贷款的 38.1%，比

一季度占比低 2.3 个百分点。

2、中国央行公开市场将进行

1000 亿元 7天期逆回购操作，400

亿元 14 天期逆回购操作。因今日

有 1000 亿元逆回购到期，当日实

现净投放 400 亿元，为连续第 5

个交易日实现净投放。

行业精选

1、全球 4月精炼铜供应短缺

5.3 万吨；7月 20 日，国际铜业研

究组织称，4月全球精炼铜市场短

缺 5.3 万吨，前 4月全球精炼铜市

场过剩 8万吨。4月全球精炼铜产

量为194万吨，消费量为200万吨。

2、Zaldivar 铜矿工人与公司

的薪资谈判延长 7月 20日，工会

表示工人与安托法加斯塔旗下

Zaldivar 铜矿管理方未能就一薪

资协议达成一致，已同意将此政府

调停谈判延长至下周。

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68855.html
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一、铜精矿市场

1、国内铜精矿市场评述

国内市场，目前计价系数如下：20%铜精矿到厂含税计价系数83%~84%，24%

铜精矿到厂含税计价系数 85%-87%，维持平稳。

本周连云港仅到一船铜精矿，总量11000吨。

表一 17-21日主要港口铜精矿价格汇总

单位：元/吨

日期 昆明
20%

大冶
20%

连云港
20%

天津港
15%-1

8%

上海港
24%

内蒙古
20%

青岛港
20%

防城港
18%-2

0%

黄埔港
20%-2

3%
7月17日

9985 7640 7640 6785 9460 7640 7640 7625 9040

7月18日 10095 7720 7720 6860 9565 7720 7720 7715 9130

7月19日
10065 7690 7690 6840 9535 7690 7690 7685 9100

7月20日 10065 7690 7690 6840 9535 7690 7690 7685 9100

7月21日
10065 7690 7690 6840 9535 7690 7690 7685 9100

周均价 10055 7686 7686 6833 9526 7686 7686 7679 9094

数据来源：我的有色网

2、国际铜精矿市场评述

加工费方面，本周进口铜精矿现货TC报在80-85美元/吨，继续维持稳定。目

前市场较为关注7月19日秘鲁矿业工人开始的全国大罢工,此次罢工可能会限制

几个大型铜矿的产量，比如必和必拓和嘉能可旗下的Antamina矿，自由港麦克莫

伦旗下Cerro Verde矿，五矿资源旗下Las Bambas矿以及南方铜业旗下的Cuajone

和 Toquepala矿场。再加上受气候影响，智利矿山运输有所延迟，综合来看三季
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度供应端存在隐忧，预计下周加工费将小幅降低。

工会周四表示，工人与安托法加斯塔（Antofagasta）旗下 Zaldivar 铜矿

管理方周四未能就一份薪资协议达成一致，他们已同意将此政府调停谈判延长至

下周。秘鲁各地的中型与大型规模矿山的罢工和抗议活动在第二天继续进行。

但协会表示，“工人们仍像往常一样来到工作岗位，采矿生产没有遭到任何停顿

或延误”，95%的秘鲁采矿工人没有加入抗议活动。

二、精炼铜市场

1、国内精炼铜市场分析

上海现货市场升水转贴水出货，主因交割之后，下游拿货意愿较弱，贴水出

货才有成交；广东市场冶炼企业检修结束，但企业恢复高开工还需时间，因此发

货量并不多，而下游消费在交割之后有一定恢复，从而使市场库存出现一定量的

下降。天津市场发货不正常，供应出现局部偏紧，不过采购情绪较弱，成交不活

跃，因此升水并未明显回升。重庆市场冶炼企业发货多，库存快速回升，升水缩

水，成交一般。

表二 上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

日期
贵溪 升水铜 平水铜 湿法铜

99.99% 99.99% 99.95% 99.90%

2017/7/17 C70 C70 C90 C120

2017/7/18 C70 C70 C90 C120

2017/7/19 C60 C60 C80 C130

2017/7/20 C30 C30 C60 C90

2017/7/21 C30 C30 C50 C80

备注: c=贴水 b=升水 数据来源：我的有色网
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2、国际精炼铜市场分析

本周美金铜市场成交价格小幅上涨 5美元/吨；美金铜仓单主流成交价格仍

在 60-75 美元/吨，提单报价 60-75 美元/吨；本周保税区入库少，沪伦比值有所

下降，倒挂幅度增加，出库同样不多，从而使保税区库存表现小幅增加 2000 吨。

本周沪伦比值 7.77-7.92，比值走低，进口倒挂区间价格 484-635 元/吨。

表三 上海市场进口铜盈亏情况

日期
LME3

（10：40）

LME3

（15：00）

调 期

费

到岸升

贴水

铜现货价格

（10:40）

铜现货价

格（15:00）
沪伦比值 I

沪伦比值

II
盈亏平均

2017/7/17 5928 5983 -25 65 47130 46951 7.90 7.80 -635

2017/7/18 6012 5990 -33.5 65 47670 46952 7.89 7.80 -608

2017/7/19 5995 6016 -37 65 47540 46953 7.89 7.77 -631

2017/7/20 5977 5983 -34 65 47590 46954 7.92 7.81 -484

2017/7/21 5983 6007 -34 65 47650 46955 7.92 7.78 -608

数据来源：我的有色网

3、冶炼企业检修情况

7月冶炼企业检修力度较小，2家冶炼企业确定检修，检修时间在一家在月底

结束，一家要精力3个月大修，另外赤峰金剑也有检修需求，预计在下周开始，

但检修力度小，因此7月产量预计环比和同比都仍将所回升。

表四 7月冶炼企业检修情况

企业名称 产能（万吨） 检修日期 产量影响约（万吨）

赤峰云铜 25 6 月 20 日-7 月 30 日 0.5

金川总部 40 7 月-9 月 2.0

数据来源：我的有色网
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三、铜材市场

1、铜杆线市场评述

加工费：北方市场电铜铜杆加工费 500 元/吨自提价，废铜铜杆加工费 300

元/吨自提价；南方市场电解铜铜杆加工费 680-750 元/吨自提价，废铜铜杆加工

费 300-350 元/吨自提价；华东市场电解铜铜杆加工费 400-600 元/吨自提价，废

铜铜杆加工费 250-350 元/吨自提价。

市场概述：总体而言，废铜杆加工费出现下调，主因客户想在铜杆市场有复

苏的前提下，多出货消耗自身企业库存，因此下调加工费来促进成交量。

2、铜管市场评述

加工费：本周 TP2 常规规格铜管加工费 4500-6000 元/吨，重心价格 5000

元/吨左右。

市场概述：本周中大型铜管企业仍维持满负荷生产,按需采购，多数铜管企

业排产期至 7月底，已出现部分企业新订单减少的情况，但仍有部分企业 8月份

订单也即将排满。随着天气高温，空调企业的高库存也面临着削减。出口方面，

出口的铜管附加值较高，订单也较好，出口至美国、日本及欧洲等订单维持稳步

增长，同时阿拉伯国家、印度等国家也相应稳定增长。

3、铜板带市场评述

加工费：华北市场铜板带加工费维持在 5000-6000 元/吨，华东市场铜板带

加工费维持在 4500-5500 元/吨。

市场概述：本周铜板带企业较为稳定，虽然产能利用率不高。今年企业订单

增长开始不明显，高新增量已难出现，下半年形势较为严峻。目前企业普遍面临

资金紧张的问题，终端企业账期拉长对企业经营带来很大困难。
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四、废铜市场

本周电解铜价格震荡上扬，废铜价格较上周五上涨 400 元/吨左右。目前，

北方市场，废铜成交十分清淡，部分企业关停或南迁；南方市场，废铜成交尚可，

各个地区废铜的品质相差较大，市场需求多干净废铜。因江西省对废铜企业进行

退税政策优惠，政府扶持力度较大，拉动拆解市场不断复苏。环保问题仍是废铜

企业面对的重要课题。

废铜市场依然以进口货为主，其中 1#光亮线、铜铝水箱、废杂铜及漆包线

杂线为主流品种。用量最大的六类、七类铜进口规模并不大，本身大企业已经垄

断掉相当大一部分，流通到市场上可供交易的货源更少。

五、行业精选

1、全球 4月精炼铜供应短缺 5.3 万吨；7月 20 日，国际铜业研究组织称，

4月全球精炼铜市场短缺 5.3 万吨，前 4月全球精炼铜市场过剩 8万吨。4 月全

球精炼铜产量为 194 万吨，消费量为 200 万吨。

2、必和必拓：下半年铜产量将大幅反弹 7月 20 日，必和必拓 2017 财年的

铜产量为 132.6 万吨，同比下降了 16%。必和必拓预计铜产量在 2018 财年将大

幅反弹，将 2018 财年的铜指导产量定为 165.5 万-179 万吨，预计增产 25%-35%。

3、Zaldivar 铜矿工人与公司的薪资谈判延长 7月 20 日，工会表示工人与

安托法加斯塔旗下 Zaldivar 铜矿管理方未能就一薪资协议达成一致，已同意将

此政府调停谈判延长至下周。

4、紫金矿业：上半年净利 15 亿 同比增长 179%；7 月 20 日，紫金矿业业绩

快报显示，公司上半年营收为 375 亿元，同比下降 3.51%；净利为 15 亿元，同

比增长 179%。

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68855.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/71868.html
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