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沪铜震荡偏弱运行 接货谨慎成交欠佳

期货市场

LME、SHFE 期货库存

期货市场 库存（单位：吨） 较前一日涨跌

SHFE 63944 +1339

LME 178725 -1575

10 月 26 日：

今日主力沪期铜 2012 承压日均线下方呈震荡下行走

势，早间开盘于 51900 元/吨，后空头增仓，价格迅速跌至

日内最低点 51790 元/吨，空头获利离场后价格有所上涨，

上涨至日内最高点 51940 元/吨；午后价格围绕 51850 元/

吨一线震荡整理，最终收盘于 51810 元/吨。跌幅 0.58%，

12 合约增仓 2585 手至 115180 手，主要表现为空头增仓。

今日 LME 铜开盘 6860.5 美元/吨，收盘 6850 美元/吨

（备注：亚洲时段 LME 铜价为当日 SHFE 收盘 15:00 实盘价）

明日观点

今日沪铜走势偏弱，日内震荡于日均线下方，上行乏力，

至尾盘收跌 0.58%。现货市场整体成交一般，下游维持刚需，

贸易商交投一般，供需双方呈现观望拉锯特征。宏观面，随

着美国大选临近，市场情绪逐渐回归谨慎，美元止跌僵持于

93 偏下方位置；美国新一轮财政刺激方案尚未有实质性进

展，令风险情绪回落；欧元区 PMI 综合产出指数 10 月降至

49.4，为四个月低点，第二波疫情促使欧元区商业活动再度

萎缩。产业端，中国冶炼企业冲量趋势不减，后续精炼铜供

应将持续增加，下游多以按需采购为主，最大消费品种铜杆

市场交投表现较为清淡，精废杆价差拉大后废铜制杆抢占部

分市场份额。当前全球新冠病例快速上升，美国财政刺激方

案僵持，后续铜价继续上行还要看宏观环境能否达到市场预

期以及消费端的明显转好，短期铜价回归谨慎观望区间，本

周十九届五中全会召开，关注十四五规划和 2035 年远景目

标，等待宏观消息指引。

行业热点

【MMG 旗下 Las Bambas 矿运输道路解封】

之前由于秘鲁 Las Bambas 当地社区成员抗议土地持续受

到污染而对 Las Bambas 矿进行封锁，该矿的生产作业受到打

击。抗议者封锁了 Tuntuma 道路后 MMG 不得不暂时停止该

线路的运输六天。Las Bambas 周四会见了 Tuntuma 和

Collana 的社区代表，并达成了协议 MMG 公司在当地社区结

束了道路封锁后，恢复了从 Las Bambas 矿到秘鲁 Arequipa

的 Matarani 港的铜运输线路。

【海关总署发布 9 月份精炼铜和铜废碎料进出口数据】

2020 年 9 月中国进口精炼铜共 50.59 万吨，环比增长 7.6%，

同比增加 60.82%，1-9 月累计进口 345.74 万吨，累计同比增

加 40.62%。9 月份中国出口精炼铜 1.64 万吨，环比增长

45.67%，同比减少 5.64%，1-9 月累计出口 16.15 万吨，累

计同比减少 35.55%。9 月中国铜废碎料进口 8 万吨，环比减

少 1.4%，同比减少 48.1%。

财经日历

每日财经数据

指标 前值 预测值 公布值

欧元区 10 月制造业 PMI 初值 53.7 53.1 54.4

英国 10 月制造业 PMI 54.1 53.1 53.3

德国 10 月制造业 PMI 初值 56.4 55.1 58

美国 10 月 Markit 制造业 PMI 初

值
53.2 53.4 53.3

美国至 10 月 23 日当周石油钻井总

数
205 208 211
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电解铜市场

全国主流市场电解铜升贴水

市场 升水铜 平水铜 湿法铜 备注

上海 升 80-120 升 50-80 贴 30-10 当月合约

升 80-120 升 50-80 贴 30-10 当月合约

广东 升 40 贴 80 贴 120 当月合约

升 40 贴 80 贴 120 当月合约

山东 升 20-140 当月合约

天津 升 0-170 当月合约

重庆 升 70-120 当月合约

上海市场：1#升水铜均价 51935 元/吨，跌 265 元/吨，

平水铜均 51900 元/吨，跌 250 元/吨；湿法铜均 51825 元/

吨，跌 265 元/吨。早间持货商挺价出货，但难有成交，市场

主动让价力求成交；临近月末，下月票货源逐步增多，其价格

优势使得其出现少量成交优势，整体成交表现一般。今日下游

维持刚需，贸易商交投一般，供需双方呈现观望拉锯特征。

广东市场：升水铜成交价格 51840~51900 元/吨，平水

铜成交价格 51710~51790 元/吨。持货商出货较为积极，换

现意愿强烈，但市场报价高于接货商心理预期，收货情绪低迷，

持货商被迫下调报价，平水铜主流成交于贴水 80 元/吨；好铜

报价升水 40 元/吨，下游少量拿货，成交有限；湿法铜报价贴

水 120 元/吨，成交清淡。

天津市场：市场铜报 51800-51940 元/吨，均价 51870

元/吨，跌 280 元/吨，市场报价升水 0-70 元/吨，近来市场

升水变化幅度较小，成交依然以按需采购为主。

山东市场：今日市场冶炼企业报价升水 20-140 元/吨，

冶炼厂出货一般，下游接货积极性不高。

重庆市场：1#铜 51870-51990 元/吨，均价 51930 元/

吨，跌 260 元/吨，市场报价升水 70-120 元/吨，下游接货意

愿不强，市场交投清淡。

数据来源：钢联数据

数据来源：我的有色网

全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 10 月 23 日 10 月 26 日 增减

境外库存 保税区 41.6 42.0 0.40

中国库存

上海 15.9 15.13 -0.77

广东 9.32 9.33 +0.01

江苏 2.26 2.21 -0.05

浙江 0.04 0.04 0

江西 0 0 0

重庆 0.10 0.10 0

天津 0.03 0.03 0

四川 0.03 0.03 0

河南 0.03 0.03 0

合计 27.71 26.9 -0.81

数据来源：我的有色网
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废铜市场
今日废铜价格延续上周五回落趋势，1#废铜价格跌幅在 100

元/吨，华南市场 1#光亮铜价格在 47200 元/吨，华东市场

1#光亮铜价格在 47100 元/吨，华北市场 1#光亮铜价格在

47000 元/吨，另据调查华南地区精废缩窄 173 元/吨至

1302 元/吨。废铜价格逐渐回到上周大涨前水平，废铜贸易

商捂货惜售，仍持看涨情绪，今日市场流通货源有限；上周

行情上涨，精废扩大，促使下游利废生产企业订单好转，据

我的有色了解，华南地区利废生产企业多为负库存，但由于

废铜价尚处高位，只是适量采购，今日废铜市场交易情况一

般。

下游市场
铜杆：今日天津市场 8mm 加工费报价 450-500 元/吨；江

苏市场 8mm 进口竖炉杆不含升贴水加工费报 520-580 元/

吨，国产竖炉杆加工费报 500 元 /吨； 江西市场 8mm 进

口竖炉杆不含升贴水加工费报 480-570 元/吨；华南地区广

东市场 8mm 进口竖炉杆加工费报 580-650 元/吨，国产竖

炉 450-480 元/吨。今日铜杆价格继续上涨，下游厂家按需

采购，成交一般。

铜板带：江苏 T2 紫铜带均价 55800 元/吨，下跌 230 元/

吨，H62 黄铜带均价 46500 元/吨，下跌 190 元/吨。江西

T2 紫铜带均价 55600 元/吨，下跌 230 元/吨，H62 黄铜带

均价 46300 元/吨，下跌 190 元/吨。据我的有色网调研，

铜价下跌下游持观望态度，银十效应并不明显，江苏市场铜

带成交一般。江西市场铜带产量小幅下滑，消费疲软，市场

成交较清淡。

铜棒：上海 T2 紫铜棒 54150 元/吨，下跌 200 元/吨；H62

黄铜棒 43850 元/吨，下跌 200 元/吨；宁波 T2 紫铜棒 54800

元/吨，下跌 200 元/吨；H62 黄铜棒 44000 元/吨，下跌

200 元/吨。今日铜棒市场订单量一般，产能利用率小幅提

升，江西市场铜棒订单量较差，大型企业产能利用率与上月

基本持平。

铜管：深圳 TP2 紫铜管 56890 元/吨，下跌 230 元/吨；H62

黄铜管 45370 元/吨，下跌 190 元/吨；宁波 TP2 紫铜管

56840 元/吨，下跌 230 元/吨；H62 黄铜管 45770 元/吨，

下跌 190 元/吨。今日铜管市场订单量一般，山东、江苏年

产能 5 万吨以上企业产能利用率在 80%左右。 数据来源：钢联数据
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