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第一部分：木薯淀粉市场概述 

今年上半年木薯淀粉国内外价格出现倒挂，呈现“过山车”趋势。春

节后淀粉供应量持续增多，1-5 月份进口量约 154.19 万吨，同比增加约

19.26%；泰国、越南工厂整体开工负荷基本维持在 6-7 成、3-4 成左右。

受公共事件、下游需求不佳、替代品玉米淀粉稳中偏弱的重重影响下，市

场整体购销清淡，成交难放量。下半年，随着下游工厂的逐步恢复，四季

度市场将稳中趋强运行；建议关注港口到港量、外盘价格/汇率及天气、

下游开工需求情况。 

第二部分：2021 上半年木薯淀粉价格回顾 

（一）、2021 上半年木薯淀粉价格回顾 

1.1 上半年木薯淀粉国内价格回顾 

2021 年上半年木薯淀粉市场呈现涨后回调的走势。截止 6 月 30 日，

进口木薯淀粉市场均价 3618 元/吨，同比增加约 6.88%。一季度元旦后木

薯淀粉价格频繁上涨（累计上涨约 200-300 元/吨），外盘依旧高位，供

应偏紧，价格持续上涨；二季度国内港口供应大幅增加，库位压力较大，

受公共事件、下游需求疲软的影响，市场价格震荡回落，成交难以放量。

其中，木薯淀粉 3月初最高价至 3915 元/吨，6月末最低价至 3608 元/吨； 

上半年均价 3706 元/吨，同比涨幅约 8.46%。 

 
数据来源：我的农产品网 
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1.2 上半年木薯淀粉国外市场价格回顾 

2021 年上半年国外市场外盘价格呈“N”趋势。一季度国内需求旺盛，

外盘价格持续高企；二季度原料鲜薯供应一般，加之国内需求不佳，外盘

价格震荡回落。截止 6 月 30 日，泰国、越南外盘价格 FOB 曼谷 455-470

美元/吨，CNF 报 465-490 美元/吨；同比增加约 14.4%、22.22%。其中，

外盘 3月中旬最高价至 500 美元/吨，1月初最低价至 460 美元/吨； 上半

年均价 478 美元/吨，同比涨幅约 18.26%。 

数据来源：我的农产品网 
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（二）、2021 上半年木薯淀粉基本面情况回顾 

2.1 木薯淀粉供应面分析 

2.1.1 木薯淀粉泰国开工情况 

今年上半年泰国工厂开工先扬后抑。受鲜薯产量的增减，淀粉产量有限，

3-4 月份国外工厂开工明显不足，主要因素是鲜薯供应紧缺、国内市场需

求低迷。2021 年上半年泰国淀粉开工率约在 77%左右，同比涨幅 8.45%。 

 

数据来源：我的农产品网 
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2.1.2 木薯淀粉进口量情况 

今年上半年 1-5 月份我国木薯淀粉累计进口量约为 154.19 万吨，同比

增加 19.26%。受年前国内下游需求旺盛的利好提振，国内供应商下订单量

暴增，在一定程度上，对国内年后木薯淀粉价格有一定的冲击。 

 

数据来源：我的农产品网 
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2.1.3 木薯淀粉国内主要港口库存量情况 

今年上半年国内主要港口库存量呈“梯队式”增长，主要是年前受国

内需求的旺盛的影响，下单量大幅上升。最高点是第 14 周，库存量约为 24 

万吨，最低点是第 6周，库存量约为 5万吨左右。 

 

数据来源：我的农产品网 
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2.2 木薯淀粉需求面分析 

2.2.1 木薯淀粉食品行业情况 

   目前，我国木薯淀粉下游用量占比份额较大的是食品行业，为首的是

粉丝、粉条，地域性分布较强，主要分布在山东、河南、河北、山西、安

徽、广东等地；其中，山东省年产量占全国粉丝、粉条产量的 60%左右。 

据了解，我国粉丝、粉条年产量约 40-60 万吨左右，大型生产厂家占

据了大份额；随着国家环保检查的推进，淘汰了一批批卫生条件不达标的

小作坊，从而促使行业产品得到调高。下半年来看，预计粉丝、粉条行业

开工逐步恢复，厂家一般于 6-9 月陆续备货，终端需求旺季于每年的 10

月到 12 月。 

 
数据来源：我的农产品网 

 

 

 

 

 

 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

100%

1/6 2/6 3/6 4/6 5/6 6/6 7/6 8/6 9/6 10/6 11/6 12/6

2021上半年开工

下半年开工预测E

2021年粉丝、粉条厂开工率分析作者： 

朱宏  上海钢联农产

品事业部木薯淀粉分

析师 

Email ：

zhuhong@mysteel.co

m 

 

 

 

 

 



Myagric Market                                           上海钢联农产品事业部淀粉-糖-食品添加剂条线 

 

                                                                                                               
9 

 

 

 

 

 

 

 

2.2.2 木薯淀粉造纸行业情况 

2021 年上半年瓦楞纸价格呈现“V”字型走势。年中瓦楞纸均价较年

初上涨 276 元/吨，涨幅为 7.36%。上半年原料废纸供应持续紧张，成本支

持瓦楞纸价格整体呈现上扬趋势。春节为瓦楞纸需求的传统旺季，加之

2021 年 1 月 1 日起进口废纸清零，原料供应短缺的预期致使下游加工企业

于 1-2月份集中储备原纸库存，故 1月初至 3月上旬瓦楞纸价格持续上扬。

3月初瓦楞纸均价为 4144 元/吨，较年初上涨 398 元/吨，涨幅为 10.62%。

因 1-2 月份下游加工企业提前储备原纸库存，部分订单前移，故 3 月中旬

瓦楞纸市场提前进入需求淡季，3月中旬至 5月初瓦楞纸价格下滑明显。5

月初瓦楞纸均价跌至3664元/吨，较3月初下滑480元/吨，跌幅为11.58%。

5 月初瓦楞纸价格均跌破年初的最低价成为上半年新低。3-5 月份规模纸

企相继发布停机检修通知，加之五一放假期间纸厂执行优惠政策刺激出

货，五一过后纸厂库存普遍下降至中低位水平，叠加原料成本承压因素影

响，五一假期结束后纸厂陆续开始提价。5 月 6 日至 6 月底，规模纸企七

连涨。6月底瓦楞纸均价为 4022 元/吨，较 5月初上涨 358 元/吨，涨幅为

9.77%。 

2020-2021 年瓦楞纸产量变化趋势图 

 
数据来源：隆众资讯 
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2.2.3 木薯淀粉出口量 

2021 年 1-5 月份我国木薯淀粉累计出口量约为 270.58 吨，累计同比

减少 11.32%。受公共卫生事件影响，部分东南亚国家出口受限，加之 5

月份进入行业传统淡季，使得木薯淀粉出口量随之减少。 

 

数据来源：我的农产品网 
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2.3 木薯淀粉国内进口商利润分析 

据我的农产品网利润核算，2021 年上半年木薯淀粉贸易商平均毛利润

在 18.50 元/吨，环比增加 52.02%；贸易商进口利润一般，市场报价相对

平稳。（备注：以三角品牌为样本。此数据为理论测算，仅供市场讨论参

考。）。 

 

数据来源：我的农产品网 
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2.4 木薯淀粉-玉米淀粉价差分析 

因玉米淀粉价格是淀粉指导价格的关键因素，使得木薯淀粉与玉米淀

粉二者的有微妙的关联，南方地区市场对木薯淀粉的采购也比较谨慎，在

二者淀粉价格之间灵活互换。玉米淀粉与木薯淀粉一般正常价格在

400-600 元/吨，今年 1-6 月玉米淀粉与木薯淀粉平均价差约在 302 元/吨，

同比减少 64.38%。总体来看，上半年玉米淀粉性价比优势较明显，抢占部

分木薯淀粉市场份额。 

 

数据来源：我的农产品网 
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第三部分：2021 下半年市场展望 

一、2021 下半年基本面情况展望 

上半年受公共事件影响、港口到货量的增减变化、外盘价格持续高位

震荡、汇率的起伏波动以及国内市场需求欠佳拖曳上半年木薯淀粉行情走

势。个人认为，下半年 8 月底至 11 月将是木薯淀粉市场行情旺季，具体

从以下几个方面分析。 

供应情况：目前来看，国外已进入雨季，原料鲜薯供应不多，新薯尚未

长好，导致含粉率下降，厂家生产成本较高，库存压力不大，局部因无货

暂停报价，再次支撑淀粉价格高位。据业内消息，今年泰国木薯产量将增

加约 20%左右，四季度进口量“潜伏式”增长，预计下半年进口量会供不

应求。 

需求情况：立秋后，下游食品行业的进一步恢复及消费旺季的到来，需

求放量增大，开工基本维持在满负载生产。 

库存情况：下游需求的好转，三季度港口库存将逐渐消耗或出现库存紧

张的情况。 

利润情况：受国外淀粉工厂供应的震荡变化，加之国内港口库存的消耗，

以及下半年需求的回升等带来的利好支撑，预计下半年木薯淀粉供应商利

润将会好于上半年整体情况。 
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二、2021 下半年木薯淀粉价格走势展望 

2021 年上半年木薯淀粉市场经历了“内外交控”的局势。下半年，国

内贸易商面对外盘反复涨跌的前提下，多冷静观望，逢低补库，且对 8、9

月行情充满期待，主因国外木薯上货量少，厂家生产开工有所降低，库存

或将保持低位等等支撑淀粉价格上涨，带来利好提振；同时，下游食品行

业将重新“高歌猛进”，淀粉市场 10、11 月交投氛围活跃，价格将会有

大的突破。综上所述，木薯淀粉下半年基本面整体向好上半年行情，仍需

实时跟进了解市场价格变动、到港量情况、汇率等指引。 

 

数据来源：我的农产品网 
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的任何直接或间接损失概不负责，任何形式的分享收益或者分担损失的书

面或口头承诺均为无效，Mysteel 及员工亦不为客户因使用本报告或报告

所载内容引起的任何损失承担任何责任。   
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