
     钢联资讯   2020-07-22

   Mysteel解读：

  不锈钢持续去库背后的原因
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▲300系不锈钢粗钢产量稳定增加
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▲去库产品主要是热轧资源，品种上主要为300系去库明显
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▲300系热轧资源同比大幅下降
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1、板坯转方坯

2、交货缓慢

3、前置库增加

4、代理增加

5、直销

市场调研：不锈钢板卷去库的影响因素
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▲二季度不锈钢表观消费快速恢复
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▲板卷消费好转 但并未有突出消费增量

日期 3月 4月 5月 6月 环比

200系 68.4 58.4 53.3 55.6 ↑4.32%

300系 92.55 68.95 59.8 58.85 ↓1.59%

400系 32.35 29.1 26.5 21.35 ↓19.23%

合计 193.3 156.45 139.6 135.8 ↓2.72%
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1、被忽视的“真实消费”——方坯的增产
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       2020年中国300系不锈钢-板坯二季度产量268.29万吨，环

比增幅6%，同比降幅12%。上半年合计521.65万吨，环比降幅

18%，同比降幅10%。
       2020年中国300系不锈钢-方坯二季度产量87.88万吨，环比
增幅112%，同比增幅114%。上半年合计129.25万吨，环比增幅
51%，同比增幅58%。

       2020年中国300系不锈钢-粗钢二季度产量356.17万吨，环
比增幅21%，同比增幅3%。上半年合计650.9万吨，环比降幅
10%，同比降幅2%。
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▲300系棒材与板卷利润变化

印尼低成本不锈钢必然对国内市场造成冲击，而国内需求有限，这将造成国内棒线行业竞争加剧。

棒线材市场竞争将非常激烈，头部企业高度集中。
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宝钢线棒材经理 吴勇军先生——棒线市场解读

    问题1：不锈钢棒线材下游市场主要是分布在哪些领域，占比大约是怎么样？今年受到疫情和国内产能增加，

各领域间的比例有明显的变化吗？

    问题2：不锈钢棒线材产品的销售流程是什么样的，也是通过钢厂到代理再到贸易的环节吗，和板卷相比有

什么比较特殊的地方吗？

    问题3：如果贸易占比大，那么在国内市场今年产能有一定增加的情况下，钢厂出货会明显感受到压力吗，

市场后期会出现大量累库现象吗？今年下半年的预期如何。

    问题4：今年棒线材市场供应量有多大的提升，大概的同比增速是多少？

    问题5：目前棒线材的利润大概是有多少？目前的接单情况怎么样？
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2、钢厂交货与终端提货节奏均有提高

不锈钢板卷库存

终端提货

钢厂交货

库存缓慢↓

终端制品

不锈钢企业当前交付订单主要在7月中旬签单。

贸易商

钢厂

钢厂交货↑

提货节奏↑

交货延期逐步改善

贸易商持有库存相对较低，资金压力较小。

库存不断消耗，近期表现有所改善。

成交博弈
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3、不锈钢市场扩大 前置库存不再局限锡佛两地

    今年二季度国内需求复苏，大型钢厂不断开拓新的市场，这也使得钢厂在布局上有了新

的调整。南方钢厂前置库存也不再局限锡佛两地，有了向华北、西南市场分流的情形。
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4、不锈钢企业扩展地区代理商

  伴随着钢厂前置库存的分流与区域性增量，与之相对应的即有大厂代理的新增势力。

  除了山东地区外，国内大型不锈钢企业在无锡、江阴、温州等地均有新增代理。
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生产厂商

5、直销 ——“打破传统 帮消费者省钱！”
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钢联资讯副总 魏铮先生——代理、前置库的增加以及直销影响几何？

问题1：外省库存水平如何？

问题2：新增前置库的库存水平如何？

问题3：直销的体量有何变？
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不锈钢去库的三大主要因素：

1、二季度由于棒材消费增加，不锈钢板坯产能大量转化为方坯产量； ★ ★ ★ 

2、钢厂交货延期，前期订单仍存在未交付现象； ★ ★

3、潜在影响因素是钢厂方面新增前置仓库、直供/直销以及增加锡佛以外其他地

区代理持货增加。 ★

总结
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      汇报结束，谢谢大家！


