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市场概述

镍：疫情冲击导致情绪回落 镍价上行乏力短期回调

价格预测：近期镍矿山大多封盘，供给越发紧张，贸易商挺价情绪不减。镍铁企业受成

本亏损影响，对镍矿价格接受度不高。当前镍矿市场维持供需两弱，报盘冷清，市场缺乏引

导，镍矿价格维持暂稳。不锈钢企业期单表现尚可，市场对于不锈钢后期排产偏乐观，考虑

到国内镍铁减产、成本支撑以及不锈钢现货偏紧态势，镍铁企业报价坚挺，钢厂谨慎采购，

价格短期将维稳运行。三元前驱体需求带动，硫酸镍企业春节检修较少，生产维持高开工，

市场对后续新能源领域镍豆消费持有信心。目前基本面整体趋稳运行，短期对镍价影响波动

有限。近期主要受国外疫情影响，市场对未来需求存在风险预期，宏观多空交织，预计下周

镍价仍将震荡运行，运行区间 120000-126000 元/吨。

铬：铬系市场理性回调 铬矿价格小幅上涨

供应方面：本周铬矿市场保持平稳，现货贸易商挺价情绪较浓，外盘方面暂无变动。合

金工厂上调铬铁出厂报价。

需求方面：青山集团、宝钢德盛均公布 1 月高碳铬铁采购价格，较上月上涨 200 元/50

基吨。

行情预测：不锈钢厂需求较好，一月高碳铬铁采购价格上涨，合金工厂则上调出厂报价，

预计后期价格将维持在相对较高的位置。

不锈钢：期现价差大幅扩大 现货价格维持坚挺

供应方面：本周无锡、佛山不锈钢库存总量较上周大幅减少，其中无锡市场 300 系不

锈钢大幅降库逾 2 万吨，一方面，节前订单交付较多，另一方面，目前无锡市场仅以少量

的德龙资源到货作为补充，钢厂方面未有集中到货情况，故降库明显；佛山市场虽有少量资

源补充，但到货多以交付订单为主，市场缺货情况依旧。据了解，元旦假期期间，无锡江阴



码头暂无资源，贸易商无货可提，假期后现货市场低库存情况或将延续。

需求方面：当前 304 不锈钢现货供应仍不宽裕，库存处于中低水平。从海关数据来看，

据 Mysteel 统计，2020 年 11 月中国不锈钢出口总量 34.79 万吨，环比增加 6.34 万吨，

增幅 22.28%。出口订单的增长，也反映出下游需求表现不错。

行情预测：当前 304 不锈钢现货供应紧张，且元旦假期期间暂无钢厂资源大量到货，

假期后现货市场低库存情况或将延续，价格或会维持坚挺。需要关注的是，近期不锈钢期货

仓单持续攀升，部分不锈钢厂抛货至期货盘面，当前期货对现货大幅贴水，基差已经临近上

市以来的峰值，后续需关注基差问题。

品种 运行趋势 预测区间 原因

镍价 震荡 120000-126000

镍铁厂家对当前镍矿价格接受程度有限，对外

报价坚挺，不锈钢企业期单表现尚可，对镍铁

谨慎采购，加之新能源镍豆消费表现尚可，综

合而言预计下周镍价仍将震荡运行。

镍矿 承压下探 65

外盘节前待假氛围浓厚，多以执行订单为主，

预计节后出价；镍铁厂生产成本倒挂对于镍矿

采购压价为主，预计节后市场价格将承压下探。

高镍生铁 暂稳 1080

受原料成本高位支撑，镍铁厂对外报价坚挺，

低价出货意愿低；市场价格回落后，部分钢厂

对于原料仍有采购需求，预计节后高镍铁成交

价格暂稳。

铬矿 平稳运行 25-26
现货市场报价将保持平稳，节后外商将会根据

市场行情相应上调报价。

高碳铬铁 上涨明显 6100-6500

高碳铬铁生产企业成本高企，部分工厂先行上

调报价，主流钢厂采购价格也有所上调，预计

后期仍有上涨可能。

不锈钢 震荡偏强 14000-14500

当前市场缺货形势不改，且元旦假期期间暂无

钢厂资源大量到货，假期后现货市场低库存情

况或将延续，价格或会维持震荡偏强走势。

注：镍价以沪镍主力合约为参照（元/吨）；镍矿以菲律宾 1.5%品位镍矿为参照（美元/

湿吨）；高镍生铁以江苏地区到厂含税价为参照（元/镍）；铬矿为天津港 40-42%铬精矿

现货价格为参照（元/吨度）；高碳铬铁以内蒙地区出厂含税价为参照（元/50 基吨）。



本周聚焦

1、太钢集团托管宝钢德盛和宁波宝新

下周关注要点

 印尼镍铁回流情况

 镍矿及镍铁市场采购成交情况



一、镍系

1 镍矿&镍铁

1.1 市场行情

镍矿供需两弱 镍铁成交小幅下滑

表格 1 Mysteel 镍矿&镍铁市场价格

日期
中镍矿：Ni1．5%，Fe15-25%

（美元/湿吨）

高镍生铁：8-12%

（元/镍）

CIF 到厂含税

2020/12/28 67 1080

2020/12/29 67 1080

2020/12/30 67 1080

2020/12/31 67 1080

周度变化 - ↓20

涨跌幅 - 1.82%

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

镍矿市场：本周镍矿市场主流品位矿 CIF 价暂稳，节前市场待假氛围浓厚，供需两弱下

暂无主流成交作为指导。其中 Ni:0.9%高铝 36 美元/湿吨，Ni:0.9%低铝 49.5 美元/湿吨，



Ni:1.5%矿 67-68 美元/湿吨，Ni:1.8%矿 103 美元/湿吨。

节前镍矿市场未有明显波动，整体成交维持冷清。目前外商处于假日中，镍矿山多无明

确报盘，市场流通货源紧缺下贸易商以交付前期订单为主，部分非主流镍矿成交为贸易商之

间流转，无参考意义。

镍铁厂年底以来多维持检修减产状态，行情弱稳下对于原料镍矿采购积极性不高，市场

多等待元旦节后新一轮采购成交。

镍矿海运费：本周菲律宾至连云港海运费稍有回落至 9-11 美元/湿吨。

镍铁价格：本周 Mysteel 高镍铁市场主流成交价下调 20 元/镍至 1080 元/镍（到厂含

税）。周内镍价震荡走跌，叠加废不锈钢经济性显著，主流钢厂对于原料高镍铁采购以压价

为主，其意向采购价多至 1060-1080 元/镍（到厂含税）。周内华南某钢厂高镍铁大单采购

成交价 1100 元/镍（到厂含税），成交量数万吨，要求铬含量高于 4%；另该钢厂小单成交

价区间在 1065-1070 元/镍（到厂含税）。而国内镍铁厂因行情不佳长期未有大量出货，库

存累积下议价空间较前期略有下调，但目前镍铁厂生产所用镍矿多为前期购买的高价原料，

生产成本倒挂下进一步让价意愿较低，预计节后价格持稳为主。

镍铁成交：本周华南某钢厂节前入场采购，高镍铁市场成交量较上周大增。据 Mysteel

不完全统计，截至 2020 年 12 月 31 日，周内钢厂采购成交量数万吨。

1.2 镍铁利润

镍铁成交价格下调 RKEF 镍铁厂成本倒挂



本周 Ni1.5%镍矿价格暂稳，即期矿价测算国内镍铁企业生产成本环比持平；高镍铁市

场成交价下调至 1080 元/镍（到厂含税），国内 RKEF 工艺镍铁厂即期冶炼成本亏损扩大，

最高亏损 50 元/镍。

1.3 镍矿港口库存统计

大厂集中到船 镍矿库存阶段性小增



表格 2 Mysteel 镍矿港口库存统计（万湿吨）

Mysteel 镍矿港口库存情况表 单位：万湿吨

港口 菲律宾 印尼 其他 2020/12/31 2020/12/25 增减

天津港 2.00 — — 2.00 2.00 -

连云港 179.80 — 18.00 197.80 202.60 ↓4.80

鲅鱼圈 39.88 — — 39.88 43.31 ↓3.43

日照港 15.00 — — 15.00 15.50 ↓0.50

岚山港 135.00 6.00 15.00 156.00 138.00 ↑18.00

岚桥港 51.00 — — 51.00 46.00 ↑5.00

铁山港 173.60 8.00 — 181.60 180.00 ↑1.60

防城港 24.62 — — 24.62 22.61 ↑2.01

京唐港 61.00 3.00 8.00 72.00 70.00 ↑2.00

曹妃甸 67.00 — — 67.00 67.00 -

盘锦港 0.80 — — 0.80 0.80 -

锦州港 10.00 — — 10.00 11.00 ↓1.00

福建港口 206.00 25.00 — 231.00 238.80 ↓7.80

总计 965.70 42.00 41.00 1048.70 1037.62 ↑11.08

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

截至 12 月 31 日 Mysteel 统计国内 13 港港口镍矿库存总量为 1048.70 万湿吨，较上

周增加 11.08 万湿吨，增幅 1.07%。其中中、高镍矿为 835.00 万湿吨，较上周增加 14.50

万湿吨，增幅 1.77%。

1.4 下周预测

镍矿价格承压下探

供应：双旦之际，镍矿外盘市场多封盘，贸易商持货量较少报价稀缺，近期以交付前期

订单为主，预计节后将有新一轮价格报出。

需求：在持续检修减产下，镍铁厂对于镍矿采购积极性明显减弱，节前多以观望为主。

随着镍铁市场成交重心下调，工厂对于原料采购将进一步压价，预计节后成交价格将承压下

探。

镍铁价格暂稳



供应：镍铁厂多有检修减产目前国内镍铁厂生产所用多为前期购买的高价镍矿，生产成

本高位叠加 11 月来持续减产，镍铁厂挺价意愿较强，暂不愿 1100 元/镍（到厂含税）以下

出货。

需求：300 系不锈钢钢厂受生产成本制约，对于原料采购压价为主。在持续博弈后，主流钢

厂入场采购后，市场议价重心下调至 1080 元/镍（到厂含税）附近，而目前部分钢厂仍有

冬储需求，预计节后高镍铁主流成交价暂稳。

2 精炼镍

2.1 市场价格

年末至沪镍高开低走 现货升贴水节节攀升

表格 3 Mysteel 精炼镍现货价格及升贴水（元/吨）

日期 金川镍 俄镍 镍豆 金川升贴水 俄镍升贴水 镍豆升贴水

2020/12/28 133330 127930 128730 5500 100 900

2020/12/29 133360 128160 128760 5500 300 900

2020/12/30 131250 125150 125650 6500 400 900

2020/12/31 132300 124700 125200 8000 400 900

周度变化 ↑720 ↓1580 ↓1680 ↑2500 ↑200 ↑100

涨跌幅 ↑0.55% ↓1.25% ↓1.32% ↑45.45% - ↑12.50%

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网



本周金川镍对沪镍 2102 合约主流报价区间：+5500~+8000 元/吨，较上周五上涨

2500 元/吨。本周由于临近年底，贸易商与终端企业陆续关账，补库意愿降低，市场需求也

减少，故市场流通现货非常有限。即使本周后段镍价一度下跌，市场活跃度稍有回暖，但仍

受制于流通现货总量的地位，成交清淡。后期尚有金川镍库存的贸易商仅在少数，其报价则

水涨船高，最高达升水 8000 元/吨，但预计如此高价不会维持太久。



本周俄镍对沪镍 2102 合约主流报价区间：+100~+400 元/吨，较上周五上涨 200 元/

吨。俄镍本周基于和金川镍同样的原因，库存量日趋走低，报价则节节攀升，而成交量有限。

俄镍升贴水上涨幅度尚且稳定（平均每天涨 100 元/吨），但升水 400 元/吨的价格仍达到

了今年最高，但高升水的现状应不会维持太久。明年起进口镍板的关税将从 2%降为 1%，

预计届时进口货量会有较大提升。

本周镍豆对沪镍 2102 合约主流报价区间：+800~+900 元/吨，较上周五上涨 100 元/

吨。镍豆本周暂无到货，目前市场流通现货量仍然处于低位，持货商多捂货惜售，价格方面

维持稳定。

2.2 国内库存

供需两弱市场趋冷 国内库存小幅下降



表格 4 Mysteel 国内精炼镍库存统计（万吨）

日期 仓单库存 现货库存（镍板） 现货库存（镍豆） 保税区库存 总库存

2020/12/25 1.70 0.66 0.37 1.91 4.64

2020/12/31 1.62 0.65 0.31 2.01 4.60

周度变化 ↓0.08 ↓0.01 ↑0.06 ↑0.10 ↓0.04

涨跌幅 ↓4.71% ↓1.52% ↑16.22% ↑5.24% ↓0.86%

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

国内精炼镍总库存减少 0.04 万吨至 4.60 万吨，降幅 0.79%。镍板本周进口货源由于

关税问题流入保税区，仅少量电镀镍板清关入库，国内方面厂家周内出货量亦较少。由于目

前镍板现货可流通资源有限，周内消费以消化仓单及其他非主流镍板为主。镍豆周内暂无到

货，上周前期预定未提货货源于本周出库，现货库存有所下降。部分保税区镍豆周内成交，

但目前尚未清关入库。伴随着库存结构变化及持续降库，2020 年国内总库存累积降库 2.33

万吨，降幅 34%，保税区库存占总库存比重提升 22%至 44%。



表格 5 Mysteel 交易所镍库存统计（吨）

日期 SHFE 镍库存 LME 镍库存

2020/12/25 19032 246654

2020/12/31 18111 246708

周度变化 ↓921 ↑54

涨跌幅 ↓4.84% ↑0.02%

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网



交易所库存：本周 SHFE 镍库持续减少，降幅 4.84%，主要为中储大场降量为主以及

少量常州融达货物出库。LME 镍库存略有增长，整体无明显变化。

2.3 进口盈亏

本周沪伦比值有所修复，进口亏损有所收窄。俄镍仓单进口亏损在 2000 元/吨左右，

免税镍豆进口窗口持续开启状态，盈利在 300~500 元/吨左右。由于海外圣诞假期休盘及

贸易商年末关账的原因，加之临近关税降低的前夕，故本周外贸市场成交平平。预计明年外

贸交投趋向看好。



2.4 镍系原料经济性对比



本周 NPI 较纯镍贴水收窄 6 元/镍。目前对俄镍贴水 169 元/镍，对镍豆贴水 175 元/

镍。本周 NPI 价格较上周下调 10 元/镍至 1080 元/镍，纯镍价格较上周下调 16 元/镍。当

前 NPI 较纯镍经济性更优，不锈钢行业仍以采购 NPI 和废不锈钢为主要原料。

3 硫酸镍

3.1 市场价格

电池级硫酸镍需求尚可报价坚挺 电镀级硫酸镍需求不佳价格下滑



表格 6 硫酸镍市场价格（元/吨）

日期 电镀级硫酸镍 电池级硫酸镍

2020/11/28 33000 30500

2020/12/29 33000 30500

2020/12/30 32250 30500

2020/12/31 32250 30500

周度变化 ↓750 -

涨跌幅 ↓2.27% -

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

电池级硫酸镍报价 3~3.1 万元/吨，电镀级硫酸镍报价 3.1~3.35 万元/吨。近期电镀级

硫酸镍报价跟随电池级硫酸镍上涨之后，但下游终端对此价格接受度不佳，故企业及贸易商

为成交主动下调报价，现阶段个别品牌电镀级硫酸镍已低于电池级硫酸镍报价。电池级硫酸

镍则由于下游前驱体企业询价积极，市场成交以长单为主，故市场散单报价坚挺，且企业普

遍开始备货春节期间原料，故硫酸镍市场整体需求较好，短期内硫酸镍现货价格易涨难跌。

现阶段，市场普遍对后市新能源市场看好，且相关人士指出“十四万”期间有望出台相关燃

油车禁售政策，后期新能源市场为未来发展的方向，对硫酸镍市场也带来一定向好情绪。



3.2 硫酸镍即期盈亏

本周电池级硫酸镍持稳，镍价回落之后硫酸镍生产即期盈利扩大，现生产原料主要以

MHP 为主，镍豆由于年底贸易商清账，导致成交较冷清。



二、铬系

1 市场价格

1.1 铬矿价格

现货价格上探 市场挺价情绪较浓

表格 7 铬矿现货价格（元/吨度）

日期
南非

40-42%粉矿

南非

38-40%原矿

南非

36-38%块矿

土耳其

40-42%块矿

土耳其

46-48%粉矿

津巴布韦

48-50%粉矿

2020/12/28 24.75 28 29 37 37 33

2020/12/29 24.75 28 29 37 37 33

2020/12/30 25.5 28 29 37 37 33

2020/12/31 25.5 28 29 37 37 33

周度变化 ↑0.75 - - - - -

涨跌幅 ↑3.0% - - - - -

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

本周港口铬矿现货价格小幅上探。南非 40-42%铬精矿低位报价上涨 0.75 元/吨度，最

高报价 26 元/吨度，伴有少量成交，其他产品暂无变动，由于下游需求向好，部分贸易商

挺价情绪较浓，表示近期将会有调整。工厂采购策略仍较为谨慎，对高价位资源接受程度较



低，短期内成交量较少。

截至 12 月 31 日，南非 40-42%铬精矿现货报价 25-26 元/吨度；38-40%原矿报价

27-29 元/吨度；土耳其 46-48%铬精矿报价 36-38 元/吨度；津巴布韦 48-50%铬精矿现货

33-34 元/吨度。

外盘报价上涨 外商挺价情绪渐浓

表格 8 铬矿外盘价格（美元/吨）

日期
南非

40-42%粉矿

南非

38-40%原矿

南非

36-38%块矿

土耳其

40-42%块矿

土耳其

46-48%粉矿

津巴布韦

48-50%粉矿

2020/12/28 133 142.5 147.5 207.5 205 192.5

2020/12/29 133 142.5 147.5 207.5 205 192.5

2020/12/30 136 142.5 147.5 207.5 205 192.5

2020/12/31 136 142.5 147.5 207.5 205 192.5

周度变化 ↑3 - - - - -

涨跌幅 ↑2.3% - - - - -

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

本周铬矿外盘价格小幅上涨。南非 40-42%铬精粉最高报价上涨至 137 美元/吨，暂未

有成交。外商在假期内短暂封盘，但是挺价情绪逐渐浓厚。部分外商已表示将会在节后调整



销售策略，对当前工厂询盘价格暂未做出回复。

截至 12 月 31 日，南非 40-42%铬精矿报盘 135-137 美元/吨，土耳其 40-42%块矿

报盘 205-210 美元/吨，46-48%铬精矿报盘 205-215 美元/吨，津巴布韦 48-50%铬精矿

报盘 190-195 美元/吨。

1.2 铬铁市场价格

合金厂先行上调报价 主流钢厂采购价格上涨



表格 9 铬铁市场价格（元/基吨）

日期
内蒙

FeCrC1000

四川

FeCrC1000

湖南

FeCrC1000

内蒙

FeCrC25

内蒙

FeCrC10

内蒙

FeCrC6

2020/12/28 5825 5875 5875 10800 10900 11200

2020/12/29 5825 5875 5875 10900 11000 11300

2020/12/30 5925 6075 6075 10900 11000 11300

2020/12/31 6200 6300 6300 10900 11000 11300

周度变化 ↑375 ↑425 ↑425 - - -

涨跌幅 ↑6.4% ↑7.2% ↑7.2% - - -

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

本周国内高碳铬铁零售价格上涨明显。国内高碳铬铁生产龙头企业首先调整销售策略，

新钢联冶金集团调涨报价至 6500 元/50 基吨，并且小长协定价与主流钢厂采购价格完全脱

钩，明拓铬业暂停长协签订，价格将重新商议。国内主流钢厂 1 月高碳铬铁采购价格上涨，

青山集团采购价格为 5997 元/50 基吨，宝钢德盛采购价格为 6000 元/50 基吨，均较上月

上涨 200 元/50 基吨。国内其余合金厂均上调报价，由于二者价差较大，预计后期将会出

现较为明显的价格博弈。



截至 12 月 31 日，内蒙古普硅高碳铬铁自然块现金含税出厂报价 6100-6500 元/50 基

吨；西北 6200-6700 元/50 基吨，四川地区自然块主流报价 6200-6600 元/50 基吨，华东

6500-6900 元/50 基吨包到。

截至 12 月 31 日，内蒙地区低碳铬铁 C25 合格块现金含税出厂报价 10800-10900 元

/60 基吨；微碳铬铁 C10 10900-11000 元/60 基吨；微碳铬铁 C6 11200-11300 元/60 基

吨。

2 铬矿港口库存

总库存增加 3.6 万吨 天津港库存增加 5.6 万吨



表格 10 港口铬矿库存（万吨）

日期 天津港 连云港
防城港/

钦州港

湛江

港

上海/

太仓港
重庆港

河北地

区
其他 总计

2020/12/25 259.6 8.4 70.8 0.0 5.1 19.8 10.3 3.3 377.3

2020/12/31 265.2 8.2 70.5 0.0 5.3 19.0 10.0 2.8 380.9

周度变化 ↑5.6 ↓0.2 ↓0.3 - ↑0.2 ↓0.8 ↓0.3 ↓0.6 ↑3.6

涨跌幅 ↑2.2% ↓2.4% ↓0.1% - ↑4% ↓4% ↓2.9% ↓17% ↑1%

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

截至 12 月 31 日，Mysteel 调研统计港口铬矿库存为 380.9 万吨，较上周增加 3.6 万

吨，增幅为 1%。其中天津港口库存为 265.2 万吨，较上周增加 5.6 万吨，增幅 2.2%。



3 高碳铬铁成本&利润变化

截至 12 月 31 日，以主产区内蒙古为代表的高碳铬铁平均冶炼成本上升至 5736 元/50

基吨左右（出厂含税），南方高碳铬铁平均冶炼成本为 6054 元/50 基吨左右（出厂含税）。

利润方面，北方地区高碳铬铁自然块现金含税出厂报价为 6100 元/50 基吨，南方地区高碳

铬铁自然块现金含税出厂报价为 6300 元/50 基吨。高碳铬铁生产成本中资金成本方面因每

家工厂运行情况不同，暂不计入资金成本，包含部分折旧损耗费用。成本价格以当日港口现

货铬矿资源价格计算，与市场实际成本存在一定的差异，仅供市场参考。

4 汇率

美元续刷 32 个月低点

http://baike.sososteel.com/doc/view/35082.html


表格 11 主要国家汇率变化

货币 2020/12/25 2020/12/31 涨跌幅

美元兑人民币 6.5302 6.5223 ↑ 0.12%

美元兑南非兰特 14.6038 14.6057 ↓ 0.01%

美元兑土耳其里拉 7.5836 7.3712 ↑ 2.80%

美元兑印度卢比 73.5560 73.1270 ↑ 0.58%

美元兑哈萨克斯坦坚戈 420.3900 421.5400 ↓ 0.27%

美元兑欧元 0.8205 0.8129 ↑ 0.93%

美元兑菲律宾比索 48.0400 48.0100 ↑ 0.06%

美元兑印度尼西亚盾 14279 14279 -

美元指数 90.3100 89.6200 ↓ 0.76%

数据来源：Mysteel 我的不锈钢网

受疲弱美元影响，现货黄金涨超 16 美元，刷新近二日高点至 1894.66 美元/盎司。油

价小幅上涨，因美国原油需求回升，美国上周原油库存下降超 600 万桶。

三、废不锈钢

1、贸易商出货情绪低 多观望为主



表格 12 废不锈钢价格（元/吨）

价格方面：本周天津市场 304 一级料 9400 元/吨(平)，温州市场 304 一级料报 9600

元/吨（涨 100），佛山市场 304 一级料报 9850 元/吨（涨 150）；佛山 201 统料价格 4200

元/吨，涨 250。

市场方面：本周钢厂 304 废不锈钢采购价暂稳，采购规模有限，临近年末，贸易商以

备货为主，成交多以散单，市场资源有限，预计短期震荡上调运行；201 方面，市场资源紧

缺，钢厂采购价格大幅上调，青山 201 统料报 4200 元/吨，广西一级新料采购价 4600 元/

吨，涨 250 元/吨，市场价格拉升，成交量有所增加，目前 201 废不锈钢价格接近炼钢生产

成本线，预计短期上调空间有限。

日期 佛山 304 一级料 温州 304 一级料

2020/12/25 9700 9500
2020/12/28 9700 9500
2020/12/29 9800 9600
2020/12/30 9850 9600
2020/12/31 9850 9600
周度变化 ↑150 ↑100

涨跌幅 ↑1.55% ↑1.05%



2、废不锈钢经济性及其炼钢成本

按温州地区 304 废不锈钢主流价格 9600 元/吨，废不锈钢单镍点价格约 1074 元/镍，

废不锈钢 AOD 钢水成本约 11984 元/吨，合金钢水成本约 12396 元/吨；废不锈钢工艺热轧

成本约 13384 元/吨，镍铬合金工艺热轧成本约 13796 元/吨，废不锈钢继续维持经济性优势。

本周成品价格上调，钢厂利润增加，按华南某钢厂废不锈钢与镍铬合金的使用比例来看，12

月 31 日热轧即期盈利 245 元/吨，利润率 1.79%。

四、不锈钢

1 市场价格

1.1 板卷价格

流通资源持续紧缺 现货价格延续涨势



表格 13 无锡市场现货价格（元/吨）

日期 宏旺 304 冷轧 2×1219×C 东方特钢 304 热轧 5×1500×C

2020-12-25 14100 13700

2020-12-28 14150 13900

2020-12-29 14200 14000

2020-12-30 14200 14000

2020-12-31 14250 13950

周度变化 ↑150 ↑250
涨跌幅 ↑1.05% ↑1.82%



本周无锡市场现货价格：

热轧市场：民营 304 热轧较上周上涨 250 元/吨报至 13950 元/吨，201 热轧较上周上

涨 250 元/吨报至 8000 元/吨。

冷轧市场：民营 304 冷轧较上周上涨 150 元/吨至 14250 元/吨；201J1 冷轧较上周上

涨 200 元/吨报至 8400 元/吨，430 冷轧较上周上涨 50 元/吨至 9600 元/吨。

目前无锡 304 冷热轧价差在 300 元/吨。

本周不锈钢现货价格维持震荡偏强走势。周初沪镍开盘走势飘红，加之不锈钢期货走势

也偏强，现货价格纷纷上调。据反馈，钢厂到货仍较少，市场可流通资源有限，市场资源相

对紧俏，现货商家挺价心态较强，价格延续稳中偏强走势。周中，青山开出 201 冷轧 1 月

期货报价与 304 冷热轧 2-3 月期货价格。其中，201 冷轧盘价相较上次盘价涨 400 元/吨。

304 冷热轧 2-3 月期货盘价上涨 100-200 元/吨，部分品种上一轮开盘是在 12 月 16 日，

故本轮价格持平。虽然盘价是上涨趋势，但对比目前的现货价格来看，大部分是低于无锡市

场现货流通价格的。据市场反馈，临近元旦假期，多数企业已经开始节前收尾的工作，钢贸

商多忙于交付订单，本周整体成交较好。继青山、德龙、北部湾新材等钢厂对旗下 304 冷

轧厚度加价调整之后，福建甬金金属科技也发布价格新规：2021 年 1 月 1 日起，福建甬金

金属科技 304 冷轧规格厚度加价薄料 0.3mm-0.5mm 加价在原先基础上上调 100 元/吨，

除此之外，之前签订的合同以上厚度均加价 100 元/吨。



表格 14 佛山市场现货价格（元/吨）

日期 宏旺 304 冷轧 1.5 X 1219 X C 北部湾新材 304 热轧 5 X 1500 X C

2020-12-25 13900 13400

2020-12-28 14050 13700

2020-12-29 14050 13700

2020-12-30 14050 13800

2020-12-31 14050 13800

周度变化 ↑150 ↑400
涨跌幅 ↑1.08% ↑2.99%

本周佛山市场现货价格：

热轧市场：本周 304 热轧价格环比上周涨 200-300 元/吨，目前主流报价 13600-13700



元/吨。201 热轧价格环比上周涨 350 元/吨，主流报价 7750 元/吨。

冷轧市场：本周 304 冷轧价格环比上周涨 100-250 元/吨，目前 304 冷轧宏旺、德龙、

北部湾毛边基价主流报 13600-13750 元/吨，甬金毛边基价报至 14150 元/吨左右，201J1

冷轧环比上周涨 300-400 元/吨，201J1 冷轧主流报价在 8300 元/吨，430 环比上周涨 150

元/吨，430 冷轧太钢、酒钢主流报价 9400 元/吨左右。

本周佛山市场现货价格虽继续延续上周拉涨氛围，出现价格上行的态势，但目前临近元

旦放假前夕以及月末，市场待假心态略重，调涨情绪较上周逐渐有所缓和。本周虽有部分资

源到货，但大部分多以交前期订单为主，加之佛山市场消库较为明显，整体现货资源匮乏现

象依旧未得到有效缓解。成交方面，本周临近月末，市场多以交货、催发票为主，接期单情

况依旧清淡。现货成交方面，截至 30 日，本周 304 冷轧平均成交 1274 吨/天，环比上周

涨 47%，主因前期订单交付多，因而本周较上周成交有所好转。201 冷轧现货价格本周持

续追涨，因下游前期需求有所满足，现货成交有所减少，截至 30 日，201 冷轧现货平均成

交 1584 吨/天，环比上周跌 36%。430 冷轧本周因盘价拉涨以及缺货，钢贸商持续拉涨价

格，目前价格现处高位，本周成交较为一般。

库存方面，佛山不锈钢库存总量较上期降低 9.25%， 其中 3304 冷轧库存较上期降低

11.29%，降速较上期有所放缓，目前 304 冷轧资源有陆续到货，但新到资源多以交合同为

主，现货资源依旧紧缺，库存处于低位，现货市场有单无货的情况频现。304 热轧库存较上

期降低 13.29%，消化速度放缓，降量主要以青山窄带资源为主，目前青山窄带资源基本已

完全消化，暂时无新资源补充，大板方面青山、东特资源有少量资源补充、北部湾新材未见

明显补充。201 冷轧库存较上期降低 5.75%，库存依旧呈下降趋势，因环保，检修，限电

等问题，200 系不锈钢产量受到影响，近期市场现货紧缺，尤其 J2/J5 冷轧资源，据了解目

前个别钢厂已全面恢复生产。201 热轧较上期增加降低 7.06%，这是 12 月以来首次出现下



降，降量主要体现为宝钢德盛热轧资源，同时青山四尺大板资源仍然有新资源入库，北部湾

新材、中金窄带资源正常消化。

1.2 管型材市场价格

厂商出货信心不足 后期市价主稳

表格 15 型材价格（元/吨）

日期 青山 304 盘圆 青山 304 圆钢



2020-12-25 13800 12100

2020-12-28 13800 12100

2020-12-29 13800 12100

2020-12-30 13800 12100

2020-12-31 13800 12100

周度变化 - -

涨跌幅 - -

型材市场：周内型材市场以稳价运行为主。圆钢方面青山中棒持续封盘不报，德龙仍按稳价

出货，304 报 12500 元/吨。其余厂商也多以平盘报价。节前下游询单积极性较高，另有不

少前期观望客户也有下单订货动作，据悉目前主流钢厂 2 月订单多已接满，近期正忙于年

前订单的发货工作。线材市场价格依旧表现偏稳。青山暂不出价，戴南厂商多仍延续原价销

售，节前市场备货氛围较浓，主流厂商多反馈年前订单已经排满，近期以接 3 月份订单为

主。扁角槽钢市场稳价局面未破，据悉节前询单氛围略有转好，但实单交易中客户比价态度

维持，暂多以观望为主。厂商方面表示年前调价可能不大，或以企稳过渡年末冲刺阶段。预

计短期型材市场仍将维持稳价运行趋势。



管材市场：管材市场周内以稳中偏强运行为主。无缝管方面因近期圆钢市场表现偏稳，主流

管厂也多按平盘报价。总体订单量维持在一个月左右。因考虑年末阶段，工人将陆续返乡，

对生产也会产生一定影响。目前已有部分管厂开始暂停接订单，以出现货资源为主。市场询

单氛围偏好，但交易仍停留议价阶段。焊管市场周初因受板卷市场调涨影响，对外报价也有

一定跟涨，幅度在 100-300 元/吨左右。截止周五山东金润德 304 报至 19200 元/吨，涨

300 元/吨。但客户反响一般，采购意愿不强，自周中后管厂报价也恢复理性。预计后期管

材市场以稳价运行概率更大。

1.3 品种/地区价差

锡佛两地 304 冷轧价差扩大 热轧价差不变





佛山&无锡两地价差：304 热轧价差保持不变，目前为-150 元/吨。304 冷轧价差扩大

50，目前为-200 元/吨；201 冷轧价差扩大 50，目前为 100 元/吨。

本周市场 300 系冷热轧价差缩小 100，目前为 300 元/吨：200 系冷热轧价差扩大 50，

为 400 元/吨。



本周高镍铁市场成交价格小幅下调，目前到厂成交价 1090 元/镍，另俄镍价格也环比上

周下跌，但高碳铬铁、304 废不锈钢、电解锰价格均有不同幅度上涨；故四种工艺冶炼不锈

钢成本均环比上周上涨；截止本周五废不锈钢工艺冶炼 304 冷轧成本 13936 元/吨，外购

高镍铁冶炼冷轧成本 14392 元/吨，低镍铁+纯镍工艺成本 16414 元/吨，自产高镍铁工艺

成本 14643 元/吨；而不锈钢 304 冷轧成品价格涨 150 至 14250 元/吨，利润率总体小幅

提升或亏损收窄，目前分别为 2.3%、-1.0%、-13.2%、-2.7%。

2 社会库存

本周不锈钢社会总库存为 38.17 万吨 较上期下降 8.60%



表格 16 社会库存（万吨）

日期
无锡 佛山

200 系 300 系 400 系 合计 200 系 300 系 400 系 合计

2020/12/31 1.89 19.63 4.76 26.28 6.69 5.02 0.18 11.89

2020/12/25 1.93 21.79 5.11 28.83 7.16 5.62 0.15 12.93

周度变化量 ↓0.04 ↓2.16 ↓0.35 ↓2.55 ↓0.47 ↓0.6 ↑0.03 ↓1.04

涨跌幅 ↓2.07% ↓9.91% ↓6.85% ↓8.84% ↓6.56% ↓10.68% ↑20% ↓8.04%

本周不锈钢社会总库存为 38.17 万吨，较上期下降 8.60%。冷轧 20.52 万吨，较上期减

少 8.56%，热轧 17.64 万吨，较上期减少 8.70%。其中 200 系 8.58 万吨，较上期减少 5.61%。

300 系 24.65 万吨，较上期减少 10.09%。400 系 4.93 万吨，较上期减少 6.27%。





表格 17 不锈钢 300 系社会库存（万吨）

日期
无锡 300 系 佛山 300 系

热轧 冷轧 300 系 热轧 冷轧 300 系

2020/12/31 9.9 9.73 19.63 2.05 2.97 5.02

2020/12/25 10.95 10.84 21.79 2.27 3.35 5.62

周度变化量 ↓1.05 ↓1.11 ↓2.16 ↓0.22 ↓0.38 ↓0.6

涨跌幅 ↓9.59% ↓10.24% ↓9.91% ↓9.69% ↓11.34% ↓10.68%

本周 300 系热轧库存为 11.95 万吨，较上期减少 9.61%。冷轧 12.7 万吨，较上期减少

10.56%。其中无锡热轧库存周环比下降 9.59%，目前为 9.9 万吨 ，佛山热轧库存周环比下

降 9.69%，目前为 2.05 万吨。无锡冷轧库存周环比下降 10.24%，目前为 9.73 万吨 ，佛

山冷轧库存周环比下降 11.04%，目前为 2.98 万吨。

五、正极材料

1 市场行情





本周隆众资讯对国内 40 家正极生产企业以及 20 家下游生产企业进行调研，结合目前

国内正极材料市场供需情况来看，对正极材料市场行情看稳的人数占 95%，5%的市场人士

表示后期仍小幅看涨。

供应端：本周正极材料开工率持稳；三元前驱体企业整体开工率在 63.16%；三元材料

企业整体开工率在 60.45%；钴酸锂企业整体开工率在 75.32%；锰酸锂企业整体开工率在

65.53% ；磷酸铁锂企业整体开工率在 49.24%。目前正极材料龙头企业开工率达到 70-80%，

二梯队及小企业开工一般拉低整体开工率。



需求面：三元前驱体企业订单目前多以长协为主，市场交投表现尚可，下游三元材料市

场需求表现良好带动上游原料出货，原料采购方面，中小型企业多根据订单量锁货，龙头企

业以长单锁货为主。磷酸铁锂头部企业接单顺利、高位开工生产，中下游背靠背合作仍为主

流，电池企业采购表现稳中向好；锰酸锂主流企业依旧持稳运行为主；钴酸锂数码市场出货

一般，龙头企业订单暂稳。

其他因素：12 月 29 日晚间，全球动力电池出货量第一的宁德时代（300750.SZ）连发

多个公告，皆与扩产有关。《关于投资建设锂离子电池福鼎生产基地项目的公告》显示，宁

德时代拟在宁德市投资建设锂离子电池福鼎生产基地，项目总投资 170 亿元。该项目项目

分两期建设，项目一期自开工建设起不超过 26 个月，项目二期计划在一期建设后两年内启

动，资金来源为企业自筹。

预测分析：预计 1 月份小动力企业材料需求稳健为主，由于数码企业陆续放假，数码

订单有所减弱，动力订单保持稳定增加；磷酸铁锂储能市场向好发展；锰酸锂和钴酸锂市场

正常生产为主。

2 国内正极材料供应变化

表格 19 国内正极材料企业生产状况统计

企业名称 产品 年产能（吨） 周度开工率 备注

中伟新材料股份有限公司 三元前驱体 115000 95% 高位运行

荆门市格林美新材料有限公司 三元前驱体 100000 90% 高位运行

湖南邦普循环科技有限公司 三元前驱体 60000 95% 基本满产运行

宁波容百新能源科技股份有限公司 三元材料 50000 90-95% 高位运行

厦门厦钨新能源材料股份有限公司 三元材料 30000 80% 正常生产

天津巴莫科技股份有限公司 三元材料 50000 70% 正常生产

深圳市贝特瑞新能源材料股份有限

公司
磷酸铁锂 30000 70-80% 正常生产

深圳市德方纳米科技股份有限公司 磷酸铁锂 23000 80-90% 正常生产



企业名称 产品 年产能（吨） 周度开工率 备注

北大先行科技产业有限公司 磷酸铁锂 13500 60-70% 正常生产

中信大锰矿业有限责任公司 锰酸锂 24000 60-70% 正常生产

湖南杉杉能源科技股份有限公司 钴酸锂 18000 70-80% 高位运行

格林美（无锡）能源材料有限公司 钴酸锂 5000 70-80% 高位运行

数据来源：隆众资讯

备注：1、产能（新）代表是新增产能；2、根据企业装置开工动态，企业名称不固定。

3 正极材料上游原料价格



本周，工业碳酸锂下游需求旺盛，询盘增加，市场低价不出；电池级碳酸锂原料价格推

涨，大厂检修，囤货不出，市场散单供应数量有限，碳酸锂企业挺价意愿强烈。目前电池级

碳酸锂主流成交价在 53000-55000 元/吨，较上周上涨 3000 元/吨；工业级碳酸锂主流成

交价格在 49500-52000 元/吨，较上周上涨 2500 元/吨。

本周，工业级氢氧化锂需求提升，现货低价货源紧缺；电池级氢氧化锂现货市场询盘增

加，成交重心上调。目前电池级氢氧化锂（粗颗粒）市场成交商谈在 49500-53000 元/吨，

较上周上涨 1750 元/吨，工业级氢氧化锂主流成交在 45000-47000 元/吨，较上周上涨 3000

元/吨，微粉市场成交商谈在 53000-55000 元/吨。



4 三元前驱体与三元材料价差分析

本周，三元材料、三元前驱体价格均有上涨，价差拉宽至 41000 元/吨；原料电池级碳

酸锂价格继续上涨 3000 元/吨，市场理论利润值收窄至 4400 元/吨。

5 新能源汽车产销量及动力电池装机量



11 月，新能源汽车产销分别完成 19.8 万辆和 20 万辆，同比分别增长 75.1%和 104.9%，

其单月产销第五次刷新了当月历史记录。从细分能源类型来看，其中纯电动汽车产销分别完

成 16.4 万辆和 16.7 万辆，同比分别增长 66.2%和 100.5%；插电式混合动力汽车产销均完

成 3.3 万辆，同比分别增长 136.4%和 128.9%；燃料电池汽车产销分别完成 288 辆和 290

辆，同比分别增长 7.2 倍和 28 倍。

11 月，我国动力电池产量共计 12.7GWh，同比增长 40.7%，环比增长 29.1%。其中

三元电池产量 7.3GWh，占总产量 57.3%，同比增长 35.6%，环比增长 32.1%；磷酸铁锂

电池产量 5.4GWh，占总产量 42.5%，同比增长 49.3%，环比增长 25.1%。总体来说涨幅

很大，三元锂电池仍然是主流，而近期磷酸铁锂电池也有所增长。

6 本周趋势及小结

1. 钴盐：目前冶炼原材料成本较高，上游贸易企业中间品散单低于 13.5 美元/磅不出，

钴原料市场继续走强。多数企业过年期间仍正常生产，企业备货需求逐渐释放。

2. 正极材料：三元前驱体企业正常生产，企业备货需求依旧释放；正极材料企业亦积

极备货，产量继续稳步提升。预计下周正极材料出货继续向好。
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