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本期观点本期观点本期观点本期观点

今日沪铜低开后窄幅震荡，沪铜主力 09 合约下跌至 50640 元/吨，下跌

190 元/吨。受周末出台的美国利好参半数据影响，国内市场对铜市信心减弱，

导致本周价格低开震荡下探。由于价格的走低，使现货市场拿货情绪不高，

导致成交清淡。

市场概要市场概要市场概要市场概要

原料市场
今日国内主流交易地区铜精矿现货价格维持平稳，部分冶炼厂接货意愿

好转，市场国产矿不足，进口矿到港不多，原料成交不佳，20%品味现货铜精

矿含税自提计价系数 79%-82%，送货到厂83%-84%。

期货市场

28 日沪铜主力合约1409 开盘 50970 元/吨，收盘 50630元/吨，跌190 元

/吨，结算价 50540元/吨，持仓 223282手，减少 12064手。

隔夜伦铜走低，今日早间低开低走震荡整理，主要受印尼恢复铜精矿出

口引发市场担忧，市场预期短期国内供应压力增加，而沪铜下方支撑渐强，

09 合约日K 线均线于50400 元/吨向上支撑，回落区间有限，仍蓄势上冲前方

高点；沪铜尾盘收高 50630元/吨，伦铜继续位于 7120美元/吨附近整理，关

注，关注夜盘 50600元/吨一线走势。

下游市场
铜材市场：现货好铜贴水积极出货，贸易商接货积极性不高，铜材企业

仍处于观望状态，但较看好后期走势，三季度或会淡季不淡。国内外经济持

续好转，国内固定投资和政府微刺激政策继续落实，下游消费需求慢慢复苏，

铜材企业开工情况较为稳定，关注本周国内及美国主要数据表现。

废铜市场：废铜价格维持稳定。主要冶炼企业前期的停产检修已陆续复

工，将增加原料采购，而废铜市场货源不多，进口表现较弱贸易商谨慎持有，

新增订单不多，市场好废铜报价暂稳，下游在市场需求好货源接货，成交一

般。

明日预测明日预测明日预测明日预测
今日沪铜表现震荡下探趋势，打击国内对后市信心，使市场采购企业担

忧价格持续走低而谨慎采购，其中好铜贴水幅度加大至贴水 100 元，平水贴

水 180 元，湿法贴水250 元；结合宏观消息，目前市场价格上涨依然存在动

力，明日预计铜价震荡小幅回升。

mailto:lily_wong87@126.com
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一、原料市场评述

1111．．．．铜精矿市场评述铜精矿市场评述铜精矿市场评述铜精矿市场评述

今日市场现货铜供应报价贴水 240 元/吨至贴水 80 元/吨，下游依旧谨慎看空，市场询盘

者居多，料明日铜价仍偏弱震荡。目前铜原料市场货源供应总体仍偏紧，部分中间商入市收

货以满足长单交付，持货商挺价惜售，市场主流成交多以中间商为主，整体成交清淡。后期

受基本面出现改变的预期以及投资者于高位锁定获利影响，铜价从近期高位回调。印尼在其

矿石出口禁令中免除对部份铜精矿的出口限制，这将使得供应紧张格局产生改变。

表一表一表一表一 7777月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（月铜精矿现货加工费（TC/RCTC/RCTC/RCTC/RC））））

数据来源：我的有色网

表二表二表二表二 28282828日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表日全国主要港口铜精矿价格表

单位：元/干吨

城市 品位 价格 涨跌 产地

丹东港 20% 8785 -50 朝鲜/北美

大连港 20% 8775 -50 南美

青岛港 18%-20% 8425 -50 非洲/南美

天津港 15%-18% 8080 -45 南美/非洲

上海港 20%-24% 10760 -60 东南亚/南美/非洲

连云港 20% 8985 -50 东南亚/非洲

南通港 20% 9285 -50 非洲/南美

宁波港 18%-20% 9165 -50 非洲/南美/东南亚

黄埔港 20%-23% 9675 -60 东南亚/非洲

数据来源：我的有色网

目前主要交易地区如湖北大冶等地大多数冶炼厂关停，贸易商拿货谨慎，交投活跃度明

显下降，整体成交清淡。目前国内主要市场采购计价系数如下：湖北大冶地区 20%品味铜精矿

含税到厂计价系数 80.5%-81.5%，天津港 18%品位铜矿石港口自提计价系数 78%（含税），上海

港 22%品味铜矿含税计价系数 81%-82%。

7 月铜精矿加工费

类别 TC:粗炼费（美元/吨） RC:精炼费（美分/磅）

现货 115-125 11.5-12.5

长单 99 9.9

http://baike.sososteel.com/doc/view/66985.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/83253.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38159.html
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表三表三表三表三 28282828日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表日全国主要城市铜精矿价格汇总表

单位：元/干吨

市场 材质/牌号 规格/品位 最低价 最高价 中间价（元/吨） 涨跌 备注

内蒙古 Cu 18%-20% 7730 8730 8265 -50 含税

大冶 Cu 0.2 9150 9760 9325 -50 含税

上海 Cu 0.24 10575 12005 10785 -60 含税

上饶 Cu 0.2 8755 9795 8875 -50 含税

昆明 Cu 20%-25% 11265 11635 11400 -70 （Cu=25%为基准）

数据来源：我的有色网

2222．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述．废铜市场评述

今日废铜价格暂稳，中间贸易商挺价意愿不强，由于内盘强于外盘，而致废铜走势相对

独立。近期废铜市场表现仍较混乱，废铜采购商认为现今的废铜价格较高，中间利润较窄，

多数处于观望等待阶段，以避免铜价大幅波动带来的影响。某废铜回收商表示，今日湖南地

区 99.5%通讯线铜米收 45000 元/吨(不带票)，而市场好货源难寻，部分持货商订单不多，出

货积极性不高。江浙地区主要 1#光亮铜市场不带票收价 44200-44300 元/吨，受铜价影响废铜

持货商坚挺不出，等待铜价继续企稳。

表四表四表四表四 主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表主要城市废铜价格表

单位：元/吨

地区 废铜价格 与铜价差 涨跌 备注

天津 45000 2500 0 不含税

佛山 43150 2600 0 不含税

保定 44350 2100 0 不含税

上海 43500 3720 0 不含税

数据来源：我的有色网

全国范围内都面临废杂铜缺货，冶炼厂集中的几个地方尤甚。随着主要冶炼企业前期停

产检修的停止，已经全面恢复生产，铜陵有色金隆冶炼厂已于 5月底恢复生产，金川旗下金
昌冶炼厂也将于 6月底复工，将进一步增加国内原料供应紧张格局。我的有色网分析认为，

近期原料市场表现不足，进口废铜更是受到海关和政策方面的限制增长缓慢，我们且看换月

交割后现货铜市场表现，或将影响废铜继续坚挺向上。

二、现货市场追踪
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1111．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析．升贴水价格走势分析

今日上海电解铜现货报贴水400元/吨至贴水200元/吨，总体出接货比为5:3。沪铜当月已

现交割行情，且隔月价差较大，至下午盘现逼仓行情，06合约迅速拉涨至50000元/吨上方，

但鉴于宏观环境和铜基本面偏空的环境下，铜的消费增速放缓和旺季行情即将结束将会进一

步打压铜价。持货商出货积极，下游接货企业少量采购。

表五表五表五表五 上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表上海地区现货升贴水价格表

单位：元/吨

地区 品名 材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注

上海 升贴水 贵溪 Cu≥99.99% C200 -500 含税

上海 升贴水 CCC-P、ENM Cu≥99.99% C200-C250 -500 含税

上海 升贴水 铜冠、秘鲁大板 Cu≥99.99% C300-C280 -550 含税

上海 升贴水
白银大板、

OLEN、印度波拉
Cu≥99.95% C380-C400 -530 含税

上海 升贴水 MOOK Cu≥99.9% C480 -580 含税

数据来源：我的有色网

盘面行情坚挺向上，且内盘现独立行情，并未跟随伦铜出现大幅上涨趋势，现货贸易商

贴水积极出货，主要市场均现大幅贴水行情。山东鲁方贴水200元/吨，安徽铜冠贴水300元/

吨，江西贵溪贴水200元/吨，上海金川、ENM贴水200-贴水250元/吨，好铜均位于200以下的

贴水幅度，市场积极出货，贸易商及部分下游逢低接货，交割前市场表现活跃，成交好转。

至下午盘，升水调整，部分贸易商开始报下月合约，好铜07合约升水700元/吨，贸易商现观

望情绪，等待交割后市场具体表现。

2222．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析．铜企出厂价格走势分析

国内主要冶炼厂报价小幅走低，其中江西铜业报价50610元/吨，下跌200元/吨；大冶有

色报价50550元/吨，下跌200元/吨；祥光铜业、金升铜业报价50500元/吨，下跌200元/吨；

北方铜业、鹏晖铜业报价50600元/吨，下跌150元/吨。现货贴250-100元/吨，冶炼企业对市

场依然存有较强的信心，对后市认为大跌可能性不大。

表六表六表六表六 28282828日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表日铜企出厂价格表

单位：元/吨

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 50610 -200 北方铜业 50600 -150

东营方圆 50550 -200 鹏晖铜业 50600 -150

大冶有色 50550 -200 金升有色 50500 -200

恒邦股份 50550 -150 祥光铜业 50500 -200

数据来源：我的有色网
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冶炼厂今日散单成交量较少，其中大昌铜成交140吨；大型冶炼厂散单出货较少，铜价下

跌，下游拿货不积极，冶炼厂出货不理想。

库存方面，今日保税区库存持续增加，保税区库存增加至 70 万吨左右，受近期基差缩小

影响，美金铜仓单市场交易清淡，利润空间下降导致市场货物流通较差，库存持续增加；不

过主因依然受制于市场供应情况充足的局面。

3333．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析．国内主流地区价格走势分析

今日上海市场电解铜报价 50450 元/吨，明显下跌 250 元/吨；国内周末宏观经济数据好
坏参半，市场投资者信心表现有所不足，加上铜价下跌，使市场采购商拿货谨慎，贸易商出

货意愿增加，不过成交不理想。

表七表七表七表七 28282828日日日日国内主流地区国内主流地区国内主流地区国内主流地区现货现货现货现货价格价格价格价格

单位：元/吨

城市 北京 沈阳 济南 上海 天津 重庆 广东 武汉 西安 均价

价格 50600 51000 50550 50450 50600 50550 50550 50500 50600 50600

涨幅 -200 0 -200 -250 -200 -200 -100 -200 -200 -172

数据来源：我的有色网

其他市场，北京市场电解铜报价 50600 元/吨，跌 200 元/吨；沈阳市场电解铜报价 51000

元/吨，市场平；济南市场报价 50550 元/吨，跌 200 元/吨；武汉、重庆、广东市场电解铜报

价 50500-50550 元/吨，跌 200 元/吨；西安市场电解铜报价 50600 元/吨，跌 200 元/吨，各

地市场下游担忧铜价会持续走低，拿货谨慎。

三、期货市场追踪

1111．．．．期货期货期货期货市场市场市场市场分析分析分析分析评述评述评述评述

表八表八表八表八 28282828日沪铜主要合约收盘数据日沪铜主要合约收盘数据日沪铜主要合约收盘数据日沪铜主要合约收盘数据

合约 开盘 收盘 涨跌 涨跌幅 最高价 最低价 成交量 持仓量

1408 50980 50680 -230 -0.46% 51080 50450 31424 71664

1409 50970 50630 -190 -0.37% 51020 50240 355526 223282

机构持仓：沪铜 1410 合约主要持仓机构有明显变化，多空势力继续增仓展开较量，今天

成交量排名第一的经易期货成交量明显增加，为 13028 手；持买单量排名靠前的主力机构迈

科期货、金瑞期货、五矿期货等，持买单量第一的是迈科期货，其增仓 185 手至 11242 手；

持卖单量靠前的主力机构为为中信期货、华安期货、金瑞期货等，排名第一的金瑞期货持仓

6781 手。

2222、、、、机构观点机构观点机构观点机构观点
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云晨期货日评：沪铜前高附近受阻。观点：今日沪铜震荡下行。现货方面，今日上海电

解铜现货报贴水 180 元/吨至贴水 80 元/吨，沪期铜探低回升，市场货源充裕，以好铜居多，

湿法品牌货少价稳，与平水铜价差收窄，中间商早间择机入市，吸收低价货源，买现抛期，

下游周一多观望，实际成交有限，周内成交市况将更多受制于月末因素。今日沪铜在前高附

近有一定压力，受阻回落，建议空单清仓持有，止损 51580。

金商理财日评：沪铜午后如期所致震荡上行，夜间还有走高机会。09 沪铜午评时曾提示，

今日 50200 点位支撑较强，午后会震荡上行，午后行情如期所致震荡上行，尾盘最高收于 50630

点位。09 沪铜尾盘收市价格较为不错，收在 50500 点位上方，从今日的收盘价看 09 沪铜今晚

还将有机会继续走高，50500 是支撑。按照目前的图形走势看，50500 也是支撑，50700 是压

力，操作者夜盘可参考 50500 强支撑点位，50500 点位上方逢低做多为主。

四、铜材市场追踪

1.1.1.1.铜板带市场分析铜板带市场分析铜板带市场分析铜板带市场分析

铜材企业多观望，订单增长缓慢，终端需求接货意愿较差，整体成交较差。受铜价震荡

整理影响，铜材贸易商拿货积极性不高，铜材企业仍较看好短期市场，认为后期仍有较大上

涨空间。主要铜板带材地区长单稳定，中小企业订单有所下滑，数企业反映最近不太好做，

尽管行情有所回升，加工费小幅调整，浙江地区主要紫铜带加工费 5000-5500 元/吨。

表表表表九九九九 28282828日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总日铜板带价格汇总

单位：元/吨

铜板带 沈阳 济南 天津 上海 宁波 武汉 广州 洛阳

铜板带 沈阳 济南 天津 上海 宁波 武汉 广州 洛阳

紫铜带0.2*200*C 57400 57200 57400 57000 57000 57300 57200 57200

涨跌 0 0 0 0 0 0 0 0

材质 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2 T2

H62黄铜带0.2*200*C 43100 43700 43500 43800 43500 42700 43500 43500

涨跌 0 0 0 0 0 0 0 0

数据来源：我的有色网

2.2.2.2.铜杆线铜杆线铜杆线铜杆线市场市场市场市场分析分析分析分析

据我的有色网了解，铜杆线市场今日出货一般，下游漆包线、电线电缆企业询价较

多，接货意愿不强。调研得知，江浙中小企业仍担忧铜价有回落可能，多按需采购，维

持长单供应；广东地区贸易商出货积极，终端用户拿货一般，成交量不大，多以电子电

源线拿货居多。
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表表表表十十十十 28282828日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总日铜杆线价格汇总

单位：元/吨

铜杆线 沈阳 青岛 天津 宁波 武汉 广州 鹰潭

无氧杆Ф3 52700 52500 52500 52200 52500 52300 52300

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

低氧杆Ф8 52400 52300 52300 51000 51300 51200 51100

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西

数据来源：我的有色网

3333．．．．铜管市场分析铜管市场分析铜管市场分析铜管市场分析

上周数据较好铜价有所回升，受铜价带动主流规格铜管报价上调，但出货积极性不高，

下游少量接货，成交一般。据我的有色网了解，江浙沪大型铜管企业开工率在90-100%，中小

型企业开工在90-95%，豫鲁地区中小企业开工在80-95%，市场整体开工情况仍有回落，6月份

整体维持在94.07%《Myyouse：6月份铜管企业开工率与下游消费调查报告》。

表十表十表十表十一一一一 28282828日铜管价格汇总日铜管价格汇总日铜管价格汇总日铜管价格汇总

单位：元/吨

铜管 沈阳 济南 天津 宁波 武汉 深圳 洛阳

紫铜管Ф4-25*0.3-2.0 56250 56350 56250 56750 56850 56250 56850

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

产地 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 河南

62黄铜管Ф4-25*0.3-2.0 42800 41750 40850 40950 41450 42500 40750

涨跌 0 0 0 0 0 0 0

数据来源：我的有色

http://www.myyouse.com/14/0725/17/86A676C193C40CDD.html
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