
2014年10月20日期货公司沪铝短线操作建议

部分期货公司沪铝期货短线震荡、观望操作建议：

弘业期货

沪铝主力合约1412陷入低位振荡整理，日内交投于13665-13540元，尾盘跌至13600
元，较隔夜收盘价 13650 元回落 0.36%。目前铝市期限结构呈现近高远低的负向排列，
1411 和 1501 合约负价差为 75 元/吨，因远期合约跌幅较大。10 月 17 日长江 A00 铝成
交价报 13470-13510 元/吨，较期货贴水 70-贴水 30 元/吨。现货早盘跌破前期市场普
遍预期支撑位 13500 元/吨，市场各方看空情绪弥漫，市场低价货源充足，中间商和下
游结果继续观望，午盘期铝小幅回升，给到市场些许信心，低价货源减少，报价提高，
整体成交仍然较淡。瑞银将明年铝均价预估自 85 美分/磅下滑至 83 美分/磅（1830 美
元/吨），同时将铜均价预估将 3.09 美分/磅上调至 3.11 美分/磅。期铝振荡续跌，短
期市场气氛虽偏空，但是沪铝空头目标 13600 完成后急需技术反弹，反弹目标位 13820。
建议沪铝 1412 合约暂时观望。

中原期货

伦铝周五晚自 1920 元附近一路上涨，不过冲击上周高位遇 1970 美元到一定阻力，
最终收于 1946 美元。上周现铝波动幅度主要维持在 13590-13800 元/吨区间。铝价的持
续下滑，令市场担忧情绪升温，持货商价低出货不积极，小型贸易商入市谨慎，压低收
货价格，而下游厂家买货也不积极，验货严格，市场成交清淡。中国央行计划向股份制
银行注入 2000 亿元资金。周五晚间美国 9月新屋开工回升超预期，房产市场复苏利好，
吹散近期金属一路下跌的阴霾；不过随后本周是重要数据扎堆公布的一周，中国将有
GDP、制造业活动、固定资产投资、房价等一系列重要的宏观经济数据公布，市场或持
谨慎态度，不利于持续反弹。此外，在上周五传出中国央行向股份银行注资 2000 亿资
金确保短期流动性，但是从另一方面看出政府还是不情愿用较大的政策救经济，所以长
远看中国经济放缓预期还是会压抑市场投资气氛的，预计沪铝在利好消化结束后，将继
续自高位弱势回归。

部分期货公司沪铝期货短线看空操作建议：

美尔雅期货

沪铝主力合约 1412 陷入低位振荡整理，周五夜盘高开上行，MACD 绿柱缩短。空头
的杀跌动能有所减弱。目前铝市期限结构呈现近高远低的负向排列，1411 和 1501 合约
负价差为 75 元/吨，因远期合约跌幅较大。亚市伦铝振荡下挫，两市比值跌至 7.09，
表明沪铝表现抗跌，其中 3个月 LME 铝于沪铝收市时收跌 0.52%至 1915 美元。短期伦
铝重新跌至均线组之下运行，表明其上方抛压较重，下方支撑继续关注 1900 美元。10
月 17 日长江 A00 铝成交价报 13470-13510 元/吨，较期货贴水 70-贴水 30 元/吨。截止
9月末，9月日本主要港口的铝库存增至 313400 吨，高于 8月的 294800 吨。期铝振荡
续跌，目前沪铝跌至 13600 元附近，短期市场气氛虽偏空，但下方需关注技术修正需求。
操作上沪铝冲高回落，夜盘高开呈小幅回升，日盘阶段势不佳，出现较大幅回落，虽然
下午盘面有所回升，但仍难以掩饰全天弱势局面。从小时线来看，目前沪铝空头趋势良
好，宝盈趋势信号持续稳定地显示为绿色，暂时看不出任何止跌迹象，建议前期空单继
续持有。
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国信期货

上周五，伦铝报收于 1965 美元，较前一交易日收盘价上涨 39 美元，涨幅 2.02%。
沪铝主力 1412 合约夜盘报收于 13800 元，较前一交易日结算价上涨 205 元，涨幅 1.51%。
上周末传出中国人民银行本周将再次向金融系统注入 2000 亿元短期流动性的消息，且
美国公布的房屋开工和消费者信心数据均良好，利好消息提振铝市。操作建议：短空离
场。

部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：

华泰长城期货

上周铝市因 9 月中国宏观经济数据较为悲观导致铝市承压下行，周五夜盘出现回
涨，最终收 13800 元/吨。库存方面，LME 减 28225 吨，至 451.75 万吨，取消仓单 269.05
万吨，占比 59.56%。国内社会库存，上海 30.8（+0.3），无锡 15（+0.8），杭州 2（+0.2），
南海 14.9（+0.3），合计国内社会库存增 1.6 万吨，至 62.7 万吨。上期所铝库存增 3501
吨，至 78544 吨。现货价格上周跌跌不休，市场各方看空情绪弥漫，至周五长江铝现货
价跌破 13500 元/吨，至 13490 元/吨，较上周减 320 元/吨。上周铝市整体偏空，从国
内社会库存和上期所库存来看，近两周出现库存增长，前期的去库存可能告一段落，库
存将会缓慢增加，而自四季度以来，增产的消息居多；出口方面，9月未锻轧铝及铝材
出口 40 万吨，较上月略有增加。十月电解铝现货市场整体需求下滑，长江铝现货价格
不断下跌，半个月内下跌 500 元/吨左右。从原料端来看，氧化铝价格继续上涨，创下
4年来历史新高。综合来看，电解铝整体基本面较为偏空，对铝价有所压制，但是经过
近期的下跌，以及氧化铝价格的提振，预计下方空间不大，建议投资者维持短期高抛低
吸的思路，建议操作区间为 13500-13900。

瑞达期货

隔夜伦铝振荡上扬，其中 3 个月 LME 铝收涨 2.02%至 1965 美元，其表现强于伦铜
（0.63%）和伦锌（0.76%），其上方阻力关注 2000 美元，同时沪铝 1412 合约升至 13800
元，两市比值维持于 7.09，表明沪铝抗跌性减弱。上周中电投宁夏能源铝业青铝青铜
峡公司明确了 8-12 月份吨铝生产成本较 1-7 月再降 200 元/吨的奋斗目标。10 月 17 日
长江 A00 铝较期货贴水 70-贴水 30 元/吨。0-3 月 LME 铝较现货贴水 18.15 美元，较前
日缩窄 8.85 美元。截至 10 月 17 日，LME 伦铝库存跌至 4517475 吨，较上周减少 36850
吨或 0.8%，创下 2011 年 8 月 9 日来的新低，且较去年末已减少逾 94 万吨或 17.2%；同
时伦铝注销仓单占库存比涨至 59.56%；而同期，上期所沪铝库存报 245903 吨，周增 5734
吨，为 15 周来首次增加。今日伦铝早盘运行于 1968 美元附近，上周有色金属持续下挫，
但伦铝表现明显抗跌，其对冲优势凸显，建议 AL1412 可背靠 13700 元之上短多，目标
13900 元。

上海中期

上周五中国央行通过 PSL 向若干股份制银行注资至少 2000 亿元的消息在市场内发
酵，金属受此提振全线走升，铝价大幅反弹超 2%。另外在本月交割后当前 LME 铝近月
合约持仓量处于高位，这或将在近期推升价格曲线近段的走强，铝价或正在形成阶段性
底部。国内方面，沪铝期价在 13500 元/吨附近遇强劲支撑，下方空间暂时有限，遇回
调或可介入短多。


