
2014年10月24日期货公司沪铝短线操作建议

部分期货公司沪铝期货短线震荡、观望操作建议：

弘业期货

沪铝主力合约 1501 探底回升，日内交投于 13890-13790 元，尾盘收至 138655 元，
较隔夜收盘价持平。目前铝市期限结构呈现近低远高的正向排列，1411 和 1501 合约正
价差为 115 元/吨，较昨日小幅缩窄，因远期合约表现滞涨。10 月 23 日长江 A00 铝成
交价报 13600-13640 元/吨，较期货贴水 115-贴水 75 元/吨。需求乏力现货疲弱难改，
持货商出货依旧较多，拖累现货贴水进一步扩大至贴水 120 元/吨附近，中间商也选择
继续观望参与接货有限，成交维持清淡。中国 10 月汇丰制造业 PMI 涨至 50.4，略好于
预期和初值，但鉴于分项数据中新订单和新出口订单指数仍下滑，表明国内经济仍面临
实质有效需求不足的压力。期铝振荡整理，仍显示其反弹乏力，不过由于期锌强势上升
或带来部分提振，沪铝仍维持低位振荡走势，建议空单暂时观望。

国信期货

周四，伦铝报收于 1982.25 美元，较前一交易日收盘价下跌 22 美元，跌幅 1.1%。
沪铝主力 1501 合约夜盘报收于 13860 元，较前一交易日结算价上涨 20 元，涨幅 0.14%。
数据显示中国及欧元区的制造业数据均好于预期，提振投资者信心，伦铝因获利了解盘
打压而回调，但沪铝却走强。操作建议：沪铝有企稳迹象，但 13900 元上方阻力较大，
暂时观望为宜。

中原期货

昨日外盘伦铝未能有效突破 60 日均线，而出现短暂回调，涨势有所趋缓，最终收
于 1982.25。周四华东地区铝价延续跌势，上海市场报 13600 元/吨，无锡报 13600，杭
州报 13610，而长江现货铝价则报 13620；铝价继续下行，买卖双方观望者众，但普遍
不存看好预期，贸易商多维持正常交易，下游厂家仍按需采购，市场成交清淡。汇丰中
国 10 月 PMI 初值回升至 50.4，高于预期的 50.2，连续第五个月位于荣枯分水岭上方。
昨日汇丰公布中国 10 月制造业 PMI 初值为 50.4，较 9 月终值上涨 0.2。尽管 PMI 初值
总体好于预，但投入与产出价格分别降至 44.0 和 45.6，进一步加剧了通缩压力显示有
效需求依旧疲软，拖累基金属走势疲弱。不过近期外盘伦铝表现强势，对沪铝走高有带
动作用；从目前趋势来看，国内铝价反弹仍需静待利好消息提振，近期仍以震荡格局为
主，关注 13700-14000 区间。

华泰长城期货

周四沪铝主力先抑后扬，尾盘收平，收 13790，涨 0.25%。LME 铝库存减少 8425 吨，
至 447.45 万吨，取消仓单 265.76 万吨，占比 59.39%。国内电解铝周库存方面，上海
30（-0.8），无锡 16.4（+1.2），杭州 2.7（+0.2），南海 12.7（-0.9），共计 61.8
万吨，减 0.3 万吨。长江现货成交价格 13600-13640 元/吨，下跌 30 元/吨。因下游需
求乏力，今现铝继续下行，拖累现铝贴水进一步扩大至 120 元/吨附近，持货商大多正
常出货；不过随着午后期铝价格回升，坚定持货商挺价心态，下游少量按需采购，整体
市况成交一般。世界金属统计局(WBMS)数据显示，2014 年 1-8 月全球铝市供应短缺 30.4
万吨，短缺情况较 1-7 月扩大近 10 万吨。而在 LME 年会中，各机构对电解铝是否出现
短缺出现分歧，就四季度而言，也面临供应增加，需求放缓的情况。综合来看，铝市供
需面较为偏空，而成本支撑因素较强，因此近期仍维持震荡思路，建议投资者区间操作。



2014年10月24日期货公司沪铝短线操作建议

部分期货公司沪铝期货短线看空操作建议：

五矿期货

周边金属上涨，伦铝表现疲软，上方 60 日均线压制明显。CASH/3M 贴水继续回升
至 3.50 美元/吨，近期现货端继续飙升。沪铝现货价格继续维持疲软态势，华东现货价
格与期货贴水已扩大至100元/吨以上。今日SMM报出的4地社会库存较上周下降约3000
吨，至 61.8 万吨。另从 9月份出口数据显示，铝土矿进口约 285.57 万吨，均价维持在
59.67 美元/吨，而氧化铝的进口为 34.4 万吨，进口均价 364.66 美元/吨，均表现平稳。
铝材出口 34 万吨，较上个月略有增长。短期内，外盘对沪铝拉动不明显，依然保持空
头思维。操作建议：逢高抛空，13850 以上空单入场。

部分期货公司沪铝期货短线看多操作建议：

英大期货

沪铝当月重心继续走低近逼 13500 元/吨，现货市场上海主流成交在 13470-13490
元/吨贴水 70 元/吨至贴水 60 元/吨，无锡主流成交在 13470-13490 元/吨，杭州主流成
交 13490-13520 元/吨，现货早盘跌破前期市场普遍预期支撑位 13500 元/吨，市场各方
看空情绪弥漫，市场低价货源充足，中间商和下游结果继续观望毫无逢低接货意向，午
盘期铝小幅回升，给到市场些许信心，低价货源减少，报价提高，整体成交仍然较淡。
午后沪铝当月盘整重心较早盘小幅抬升，持货商节前避险出清库存意愿较浓，但报价大
部分维持上午报价区间高端范围，有部分补货成交。另外国庆节后上期所 SHFE 铝库存
增加 5734 吨至 245903 吨，凸显供应压力。周四沪铝 1501 开盘 13815，最高到 13930，
最低打到 13810，尾盘收在 13860，沪铝 1501 日线小幅收阳线。外盘 LME 铝日线探底后
小幅回升,内盘相对偏强。操作建议：老仓多单全部离场，操作思路转变,逢低接多,操
作可渐重点留意沪铝 1501 合约，沪铝 1501 期价回调 13600-13700 区间可追仓拿持。

国泰君安期货

日盘：周四 Al1501 合约开盘价 13860 元/吨，最高价 13890 元/吨，最低价 13790
元/吨，收盘价 13865 元/吨，涨 0.36%；成交 56256 手，持仓量 13.1 万手。夜盘：周
四 Al1501 合约开盘价 13815 元/吨，最高价 13930 元/吨，最低价 13810 元/吨，收盘价
13860 元/吨，跌 0.04%；成交 19994 手，持仓量 13.4 万手。周四 LME 铝开盘价 2003.0
美元/吨，最高价 2010.0 美元/吨，最低价 1982.0 美元/吨，收盘价 1982.25 美元/吨，
跌 1.1%。.周四现货铝锭报价下调。长江现货：13600-13640，均价 13620，↓30；上海
现货：13610-13650，均价 13630，↓30；广东南储（华南）：13590-13690，均价 13640，
↓20。伦铝短期形成反弹势，但 2000 关口犹有阻力；沪铝重新站上 13800 关口，14500
阻力位。操作建议：伦铝反弹势延续，沪铝存在一定的跟涨动力，但国内基本面仍相对
疲弱，沪铝高度有限，短期看 14500 阻力位，15000 突破不易。

方正中期

隔夜伦铝收跌，报 1982.25，下跌 1.1%，受美元走强拖累，但汇丰中国 PMI 及欧元
区综合 PMI 好于预期限制跌幅。行业面来看，LME、上期所铝库存下滑及央行放宽首套
房贷资格为铝价提供支撑，国内铝终端需求不佳仍抑制铝价走势。总体来看，短期铝价
或将震荡或偏弱，建议空单减仓，多单逢低介入持有。


