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本期观点本期观点本期观点本期观点
� 关注：今年 1-4 月中国铝土矿累计进口量为 1477.4 万吨，同比增加 2.4%，

其中进口自马来西亚的铝土矿高达 455.5 万吨，同比剧增 92 倍，仅次于

进口自澳大利亚的铝土矿 655.9 万吨。

市场概要市场概要市场概要市场概要
热点新闻

� 1-4 月河南十种有色金属产量同比下降 5.8%

� 4 月南平铝业加压指标超预期 板带喷涂创新高

期货市场
� 上海期货市场：今日沪铝主力合约 1507 反弹乏力，继续弱势下行，尾盘

收跌至 13170 元，较隔夜收盘价 13190 元续跌 0.15%，表现抗跌于沪铜和

沪锌，目前铝市期限结构呈近低远高的正向排列，1507 和 1508 合约的正

价差微扩至 55 元/吨。

� 伦交所铝期货市场：5 月 25 日（星期一）为英国春季银行假日，伦敦金

属交易所（LME）休市一天，5 月 26 日（星期二）恢复交易。

现货市场
� 氧化铝市场，今日氧化铝价格基本平稳，部分地区价格小幅下跌。

� 电解铝市场，上海铝锭现货价 13000-13040 元/吨，均价 13020 元/吨，

跌 30 元/吨，下游按需采购，市场成交平平。

� 铝合金锭市场，今日国内电解铝小幅下跌，原铝系铸造铝合金市场受影

响不大，价格整体保持平稳。

� 铝材市场，今日铝价小幅下跌，受此影响，全国主流地区 6063 铝棒及佛

山铝型材市场价格也随之有不同程度的调价变动。

明日预测明日预测明日预测明日预测
� 综述：由于中国铝供给持续增长，21世纪初期大宗商品牛市时，国际铝

价格相较其他金属涨幅较小。国际上，今年铝、铜、锌、铅等金属均表

现不俗，但铝已经提前结束了这一轮涨势。在5月5日升至1886美元/吨并

刷新12个月新高后， LME 三个月铝期货价格已回落约5%，而其他金属价

格维持在高位。中国取消对部分金属产品15%的出口关税会为国际铝企增

加巨大压力。尽管受减税影响的铝加工产品仅约1.5万吨，但铝市场消沉

且紧张，中国此举不免引发国际抛售。铝现货市场，今日现货铝价延续

跌势，持货商挺价意愿明显，部分商家逢低积极接货，市场低价货源成

交较好。短期来看，铝市基本面继续疲软，铝价还将受此拖累。
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http://futures.cngold.org/lme/
http://futures.cngold.org/lme/
http://baike.sososteel.com/doc/view/47952.html
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一、铝土矿市场追踪一、铝土矿市场追踪一、铝土矿市场追踪一、铝土矿市场追踪

1111、进口铝土矿市场评述、进口铝土矿市场评述、进口铝土矿市场评述、进口铝土矿市场评述

进口铝土矿今日价格行情：5 月 25 日，进口铝土矿现货含税到港价：青岛

港，Al:46%，Si:8%报 340；来自马来西亚；日照港 Al:48%，Si:5%报 460；来自

澳大利亚；龙口港 Al:50%，Si:3%报 570，来自巴西；澳大利亚 Al:52-55%，Si:2-6%

报 63；AL:49%,SI:6%,报 58；印度 Al:46-48%，Si:6-7%报 62；马来西亚 AL:46%，

SI:5%报 47；（CIF）AL:39%,SI:6%,FOB：31（美元/吨）。

2222、国内铝土矿市场评述、国内铝土矿市场评述、国内铝土矿市场评述、国内铝土矿市场评述

国内铝土矿今日价格行情：5月 25 日，阳泉铝硅比 4.5 报 260；Al:60-65%，

Si:9-11%百色报 295；贵州报 310；三门峡 Al:55-60%，Si:12-13%报 335（元/

吨）。

3333、国内预焙阳极市场评述、国内预焙阳极市场评述、国内预焙阳极市场评述、国内预焙阳极市场评述

国内主流市场预焙阳极价格行情：5月 25 日，山东市场报 2600-2900；山西

市场报 3150-3250，；河南市场报 2600-2900；河北市场报 2620-2950；广西市

场报 3100-3200；（元/吨）。
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二、相关市场现货分析二、相关市场现货分析二、相关市场现货分析二、相关市场现货分析

1111、氧化铝市场分析、氧化铝市场分析、氧化铝市场分析、氧化铝市场分析

表一 5 月 25 日主流地区氧化铝价格

日期日期日期日期 地区地区地区地区 品名品名品名品名 材质材质材质材质 规格规格规格规格 最低价最低价最低价最低价 最高价最高价最高价最高价 中间价中间价中间价中间价 涨跌涨跌涨跌涨跌

5月25日 吕梁 氧化铝 A0-1
AL2O3≥

98.6%
2430 2470 2450 -

5月25日 滨州 氧化铝 A0-1
AL2O3≥

98.6%
2520 2560 2540 -

5月25日
三门

峡
氧化铝 A0-1

AL2O3≥

98.6%
2460 2500 2480 -10

5月25日 百色 氧化铝 A0-1
AL2O3≥

98.6%
2380 2400 2380 -10

5月25日
连云

港
氧化铝 A0-1

AL2O3≥

98.6%
2640 2680 2660 -

5月25日 贵州 氧化铝 A0-1
AL2O3≥

98.6%
2380 2420 2400 -

今日氧化铝现货价格基本平稳，部分地区价格下跌。山西地区氧化铝价格区

间为 2430-2470 元/吨，平；山东地区氧化铝价格区间为2520-2560 元/吨，平；

河南地区氧化铝价格区间为2460-2500 元/吨，跌 10 元/吨；广西地区主流维持

在 2380-2400 元/吨，跌 10 元/吨；贵州地区氧化铝维持在2380-2420 元/吨,平；

连云港港口现货价格波动区间为2640-2680 元/吨，平。
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2222、、、、电解铝市场分析电解铝市场分析电解铝市场分析电解铝市场分析

表二 5 月 25 日主流地区电解铝价格

表三 5 月 25 日 主流地区电解铝升贴水

备注：升贴水基准分别为上期所铝当月合约 10 点 15 分的卖价，长江市场电解铝均价，广东

南储电解铝均价，华通市场电解铝上午价格

上海铝锭现货价 13000-13040 元/吨，均价 13020 元/吨，跌 30 元/吨，下游

按需采购，市场成交平平。无锡铝锭现货价 12990-13030 元/吨，均价 13010 元/

吨，跌 30 元/吨，下游需求无明显好转，成交清淡。杭州铝锭现货价 13030-13070

日期日期日期日期 地区地区地区地区 品名品名品名品名 材质材质材质材质 规格规格规格规格 最低价最低价最低价最低价 最高价最高价最高价最高价 中间价中间价中间价中间价 涨跌涨跌涨跌涨跌

5月25日 上海 电解铝 A00 AL≥99.7% 13000 13040 13020 -30

5月25日 无锡 电解铝 A00 Al≥99.7% 12990 13030 13010 -30

5月25日 杭州 电解铝 A00 Al≥99.7% 13030 13070 13050 -20

5月25日 佛山 电解铝 A00 Al≥99.7% 13070 13110 13090 -30

5月25日 沈阳 电解铝 A00 Al≥99.7% 13010 13050 13030 -30

5月25日 天津 电解铝 A00 Al≥99.7% 13020 13060 13040 -40

5月25日 重庆 电解铝 A00 Al≥99.7% 12990 13030 13010 -30

5月25日 巩义 电解铝 A00 Al≥99.7% 12980 13020 13000 -30

5月25日 临沂 电解铝 A00 Al≥99.7% 13040 13090 13060 -30

地区地区地区地区 均价均价均价均价 上期所当月价上期所当月价上期所当月价上期所当月价 长江价格长江价格长江价格长江价格 广东南储广东南储广东南储广东南储 三地均价升贴水三地均价升贴水三地均价升贴水三地均价升贴水

上海 13020 -120 -10 -40 -40

无锡 13010 -130 -20 -50 -50

杭州 13050 -90 +20 -10 -10

佛山 13090 -50 +60 +30 +30

沈阳 13030 -110 - -30 -30

天津 13040 -100 +10 -20 -20

巩义 13000 -140 -30 -60 -60

临沂 13060 -80 +30 - -

重庆 13010 -130 -20 -50 -50

http://baike.sososteel.com/doc/view/47952.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
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元/吨，均价 13050 元/吨，跌 20 元/吨，下游按需拿货，成交一般。天津铝锭现

货价 13020-13060 元/吨，均价 13040 元/吨，跌 40 元/吨，市场依旧偏弱，成交

差。沈阳铝锭现货价 13010-13050 元/吨，均价 13030 元/吨，跌 30 元/吨，下游

略有拿货，成交有所好转。巩义铝锭现货价 12980-13020 元/吨，均价 13000 元/

吨，跌 30 元/吨，下游按需采购，成交平平。重庆铝锭现货价12990-13030 元/

吨，均价 13010 元/吨，跌 30 元/吨，下游接货不多，成交较一般。佛山铝锭现

货成交价 13070-13110 元/吨，均价 13090 元/吨，跌 30 元/吨，贸易商逢低价接

货，市场成交一般。

3333、铝合金锭市场分析、铝合金锭市场分析、铝合金锭市场分析、铝合金锭市场分析

今日国内电解铝小幅下跌，原铝系铸造铝合金市场受影响不大，价格整体保

持平稳。具体价格方面，A356.2 主要产地云南、山东、河南等地均价在 13500

元/吨附近，平，各铝厂产量呈此消彼长的趋势，加工费报价在 350-550 元/吨区

间，价差拉大。江浙沪等消费市场A356.2 均价在 13750 元/吨附近，平，下游需

求有所减弱，供求状况仍较为平衡，到厂加工费报在650-750 元/吨区间较多；

广东地区今日均价在13750 元/吨，跌 50，市场需求有限，主要流通品牌仍为云

铝、沾益锴晟等。

http://baike.sososteel.com/doc/view/39299.html
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表四 5月 25 日主流地区 A356.2 铝合金锭价格

地区 规格 最低价 最高价 均价 涨跌

上海 国标 13700 13800 13750 -

广东 国标 13700 13800 13750 -50

浙江 国标 13700 13800 13750 -

江苏 国标 13700 13800 13750 -

河南 国标 13450 13550 13500 -

山东 国标 13450 13550 13500 -

再生系铸造铝合金锭方面，原料废铝价格保持坚挺，市场产能过盛较为严重，

价格继续低位持稳。大型企业 ADC12 成交价多在 14400-14600 元/吨区间（含 40

天以上账期较多），许多企业最低售价甚至到达成本线附近；中小企业普遍国标

ADC12 报价在 14000-14200 元/吨区间（现款到厂价）为主，价格基本持稳。下

游压铸企业长单采购多要求1-2 个月账期，零散订单则逢低按需采购，极少备货。

消费方便，下游多数行业需求表现校对平稳。其中，广东等地电子通讯行业需求

增长较快。

表五 5 月 25 日主流地区 ADC12 铝合金锭价格

地区地区地区地区 规格规格规格规格 最低价最低价最低价最低价 最高价最高价最高价最高价 均价均价均价均价 涨跌涨跌涨跌涨跌

上海 国标 14050 14450 14250 -

佛山 国标 14000 14400 14200 -

天津 国标 14000 14500 14250 -

重庆 国标 14000 14400 14200 -

丰城 国标 14000 14300 14150 -

永康 国标 14050 14250 14150 -

4444、铝材市场分析、铝材市场分析、铝材市场分析、铝材市场分析

今日铝价小幅下跌，受此影响，全国主流地区6063 铝棒及佛山铝型材市场

价格也随之有不同程度的调价变动。具体情况，铝棒方面：除包头地区报价暂稳，
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未有明显调价外，其他主流地区平均每吨下浮50元；铝型材方面：佛山地区各

表面处理价格平均每吨下浮50元。成交情况，今日整体成交维持平稳状态。下

游拿货仍以按需采购为主，同时对于短期走势并不太看好，所以操作较为谨慎。

表六 5月 25 日全国主流地区 6063 铝棒成交价格

地区 规格 价格(元/吨） 涨跌 周环比 月环比

佛山 φ90-φ178 13500 -50 — —

无锡 φ90-φ178 13400 -50 -0.37% —

巩义 φ90-φ178 13350 -50 -0.37% —

包头 φ90-φ178 13200 — — —

临沂 φ90-φ178 13400 -50 -0.37% —

表七 5月 25 日 佛山铝型材成交价格（不含票）

表面处理 价格（元/吨） 涨跌 周环比 月环比

磨砂 17050 -50 -0.29% —

电泳 18450 -50 -0.27% —

喷涂 17950 -50 -0.28% —

今日长江 A00 铝板下跌 30 元/吨，全国主流地区铝板报价保持平稳。目前，

全国主流地区铝板带箔生产企业开工状况基本稳定，订单情况维持清淡。厂家开

工率并未有之前预期的大幅度提高，其中山东地区市场尤为清淡。部分大型企业

不再生产附加值较低的1系产品，专供高精尖高附加值产品。上海、佛山贸易商

出货积极，成交一般。

表八 5 月 25 日主流地区铝板价格

日期日期日期日期 地区地区地区地区 品名品名品名品名 材质材质材质材质 规格规格规格规格 最低价最低价最低价最低价 最高价最高价最高价最高价

5月25日 上海 铝板 1060/H态 2-6*1000*2000 15600 16200

5月25日 重庆 铝板 1060/O态 2-6*1000*2000 15500 15900

5月25日 佛山 铝板 1060/O态 2-6*1000*2000 15750 16150

5月25日 郑州 铝板 1060/O态 2-6*1000*2000 15100 15550

5月25日 济南 铝板 1060/O态 2-6*1000*2000 15100 15600
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三、金融衍生品市场分析三、金融衍生品市场分析三、金融衍生品市场分析三、金融衍生品市场分析

1111、衍生品价格走势图、衍生品价格走势图、衍生品价格走势图、衍生品价格走势图

图一 电解铝主力合约（1507）分时图

数据来源：上海期货交易所

图二 电解铝期货交易行情

数据来源：上海期货交易所
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图三 上海期交所会员成交及持仓排名表（al1507 合约）

数据来源：上海期货交易所

2222、、、、SHFESHFESHFESHFE铝期货走势分析铝期货走势分析铝期货走势分析铝期货走势分析

上海期铝价格小幅下跌。主力7 月合约，以 13180 元/吨收盘，下跌 55 元,

跌幅为 0.42%。当日 LME 市场因假日休市。全部合约成交 49100 手,持仓量减少

1780 手至 310244 手。主力合约成交 18972 手,持仓量减少 4652 手至 103968 手。

周一，沪铝主力 AL1507 合约开盘于 13190 元，盘中最高点冲至13200 元，

最低点探至 13160 元，目前价格在 13170 元附近震荡。若 13130 元一线失守，则

直接看至 13000 元附近。操作建议：长线空单继续持有。
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3333、、、、LMELMELMELME铝价走势分析铝价走势分析铝价走势分析铝价走势分析

5 月 25 日（星期一）为英国春季银行假日，伦敦金属交易所（LME）休市一

天，5 月 26 日（星期二）恢复交易。

四、热点新闻四、热点新闻四、热点新闻四、热点新闻

1111、宏观新闻、宏观新闻、宏观新闻、宏观新闻

《亚投行章程《亚投行章程《亚投行章程《亚投行章程》》》》出炉出炉出炉出炉 法定资本千亿美元法定资本千亿美元法定资本千亿美元法定资本千亿美元 亚投行 57个意向创始成员国的

代表 22日在新加坡发表公告说，各方已就《亚投行章程》文本达成一致，将于

今年 6月底在北京举行《亚投行章程》签署仪式。筹建亚投行谈判代表会议常设

主席、中国财政部副部长史耀斌表示，亚投行将按1000 亿美元的法定资本金由

各意向创始成员国认缴。

德拉吉德拉吉德拉吉德拉吉：：：：欧元区经济前景为七年来最光明欧元区经济前景为七年来最光明欧元区经济前景为七年来最光明欧元区经济前景为七年来最光明 北京时间 5 月 22 日晚间消息，

CNBC 周五报道，欧洲央行行长德拉吉称欧元区的经济前景看起来“相比七年多

前已经更加光明”。德拉吉是在葡萄牙参加欧洲央行主办的全球央行银行家研讨

会期间的发言中提出这一断言的。

美国美国美国美国 4444 月消费价格指数环比微升月消费价格指数环比微升月消费价格指数环比微升月消费价格指数环比微升 美国劳工部 22 日公布的数据显示，美

国 4月份消费价格指数环比微升，为连续第三个月上升。数据显示，4 月份美国

消费价格指数环比上升0.1%，同比下降 0.2%。其中，能源价格环比下降，食品

价格保持不变。

http://futures.cngold.org/lme/
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2、行业热点行业热点行业热点行业热点

1-41-41-41-4月河南十种有色金属产量同比下降月河南十种有色金属产量同比下降月河南十种有色金属产量同比下降月河南十种有色金属产量同比下降5.8%5.8%5.8%5.8% 河南省统计局日前发布数据

显示，2015年4月份，河南十种有色金属产量43.4万吨，同比下降3.0%;1-4月产

量171.9万吨，同比下降5.8%。4月份河南氧化铝产量111.5万吨，同比增长10.4%，

1-4月产量442.1万吨，同比增长8.4%。全国氧化铝4月份产量478万吨，同比增长

16.9%，1-4月产量1875万吨，同比增长15.2%。

山东裕航山东裕航山东裕航山东裕航6005600560056005合金产品达国家行业标准一级水平合金产品达国家行业标准一级水平合金产品达国家行业标准一级水平合金产品达国家行业标准一级水平 山东裕航特种合金装备

有限公司紧盯市场动态，在轨道客车轻量化车体结构方面实现新突破，公司生产

的大型中空挤压型材6005与6005A 铝合金各方面性能达到了国家国家标准规定

的一级水平，在业内引起广泛关注，备受好评。据了解，大型中空挤压型材6005

与6005A 铝合金是一种中等强度铝合金，主要用于城铁客车、铁路客车，尤其是

高速动车组的车体制造。

4444月南平铝业加压指标超预期月南平铝业加压指标超预期月南平铝业加压指标超预期月南平铝业加压指标超预期 板带喷涂创新高板带喷涂创新高板带喷涂创新高板带喷涂创新高 4月份南平铝业挤压二部完

成1258吨产量，成品率、综合电耗等各项技术经济指标均完成月初预定目标，生

产状况明显转好。4月份，在全体职工的共同努力下，南铝板带加工二部喷涂班

次效率达到918.57平方米，首次突破900平方米，创历史新高。在喷涂一线进行

技改的情况下，板带加工二部开展提效率工作，充分发挥喷涂二线的作用，完成

氟碳型材511.7吨，喷漆单板13370平方米，完成公司月初计划。

广州保赐利被中国铝罐控股全资收购广州保赐利被中国铝罐控股全资收购广州保赐利被中国铝罐控股全资收购广州保赐利被中国铝罐控股全资收购 中国铝罐控股有限公司（股份代码：

HK6898）于2015年5月21日以发行新股方式，全资控购广州保赐利化工有限公司。

http://www.cnal.com/product/class-147.shtml
http://www.cnal.com/product/class-147.shtml
http://www.cnal.com/product/class-297.shtml
http://www.cnal.com/product/class-297.shtml
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简言之，广州保赐利化工有限公司因被香港上市公司中国铝罐控股有限公司（股

份代码：HK6898）全资收购，通过此并购方式，广州保赐利化工有限公司就直接

上市了。

五、明日预测五、明日预测五、明日预测五、明日预测

由于中国铝供给持续增长，21世纪初期大宗商品牛市时，国际铝价格相较其

他金属涨幅较小。国际上，今年铝、铜、锌、铅等金属均表现不俗，但铝已经提

前结束了这一轮涨势。在5月5日升至1886美元/吨并刷新12个月新高后， LME 三

个月铝期货价格已回落约5%，而其他金属价格维持在高位。中国取消对部分金属

产品15%的出口关税会为国际铝企增加巨大压力。尽管受减税影响的铝加工产品

仅约1.5万吨，但铝市场消沉且紧张，中国此举不免引发国际抛售。铝现货市场，

今日现货铝价延续跌势，持货商挺价意愿明显，部分商家逢低积极接货，市场低

价货源成交较好。短期来看，铝市基本面继续疲软，铝价还将受此拖累。
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