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本期观点本期观点本期观点本期观点
���� 关注：今日 A 股再度迎来大跌，市场信心受到沉重打击。中国经济放缓

也影响到了周边经济体。全球恐慌情绪蔓延，风险资产遭到抛售，有色

等大宗商品在原本就需求低迷的情况下又受到系统性风险的打击，恐又

迎来新一轮的大跌行情。

市场概要市场概要市场概要市场概要
热点新闻

� 住友商事：下调四季度 LME 铝价预估至每吨 1,800 美元

� 铝价创 6 年新低 中国铝业转型乏术

期货市场
� 上海期货市场：上海期铝价格下跌。主力 10 月合约，以 11830 元/吨收

盘，下跌 210 元,跌幅为 1.74%。当日 15：00 伦敦三月铝报价 1528.5 美

元/吨，上海与伦敦的内外比值为 7.74，高于上一交易日 7.67，上海期

铝跌幅小于伦敦市场。全部合约成交 141524 手,持仓量增加 15186 手至

396758 手。主力合约成交 55470 手,持仓量减少 4672 手至 126524 手。

� 伦交所铝期货市场：上周五夜市伦铝再度冲高回落，其中 3 个月伦铝尾

盘重挫 1.47%至 1545 美元/吨，该跌幅在基本金属当中排列第一，同时该

收盘价再创伦铝年内新低水平。今日亚洲交易时段伦铝继续下行，1500

美元/吨一线勉强提供支撑。

现货市场
� 氧化铝市场，今日氧化铝现货价格平稳，市场整体成交清淡。

� 电解铝市场，上海铝锭现货价 11770-11810 元/吨，均价 11790 元/吨，

跌 90 元/吨，市场需求差，成交清淡。

� 铝合金锭市场，今日国内铝市大幅下挫，原铝系铸造铝合金锭价格普遍

承压大跌。

� 铝材市场，今日原铝价格大幅下跌，受此影响，全国主流地区 6063 铝棒

及佛山地区铝型材市场价格也随之有不同程度的下调。

明日预测明日预测明日预测明日预测
� 综述：今日A股再度迎来大跌，市场信心受到沉重打击。中国经济放缓也

影响到了周边经济体。全球恐慌情绪蔓延，风险资产遭到抛售，有色等

大宗商品在原本就需求低迷的情况下又受到系统性风险的打击，恐又迎

来新一轮的大跌行情。铝现货市场，国内铝市遭受重挫,各主流地区现货

铝价大幅下跌,成交均价低至11750-11870元/吨区间，跌幅为90-170元/

吨，最大价差缩小至130元/吨。下游需求疲弱，市场悲观情绪浓厚，成

交仍不理想。短期来看，铝价无利好支撑，价格或将继续下跌。
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一、铝土矿市场追踪一、铝土矿市场追踪一、铝土矿市场追踪一、铝土矿市场追踪

1111、进口铝土矿市场评述、进口铝土矿市场评述、进口铝土矿市场评述、进口铝土矿市场评述

进口铝土矿今日价格行情：8 月 24 日，进口铝土矿现货含税到港价：青岛

港，Al:46%，Si:8%报 370；来自印度；日照港 Al:48%，Si:5%报 415，-5；来自

澳大利亚；龙口港 Al:50%，Si:3%报 470，-20，来自澳大利亚（元/干吨）；CIF：

澳大利亚 Al:52-55%，Si:2-6%报 61，-1；AL:49%,SI:6%,报 56；印度 Al:46-48%，

Si:6-7%报 61，-1；马来西亚 AL:46%，SI:5%报 56；AL:40%,SI:5%,FOB:29。

2222、国内铝土矿市场评述、国内铝土矿市场评述、国内铝土矿市场评述、国内铝土矿市场评述

国内铝土矿今日价格行情：8月 24 日，阳泉铝硅比 4.5 报 260；Al:60-65%，

Si:9-11%百色报 290；贵州报 305；三门峡 Al:55-60%，Si:12-13%报 325（元/

吨)。

3333、国内预焙阳极市场评述、国内预焙阳极市场评述、国内预焙阳极市场评述、国内预焙阳极市场评述

国内主流市场预焙阳极价格行情：8月 24 日，山东市场报 2600-2900；山西

市场报 3150-3250，；河南市场报 2650-2950；河北市场报 2620-2950；广西市

场报 2980-3080；（元/吨）。
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二、相关市场现货分析二、相关市场现货分析二、相关市场现货分析二、相关市场现货分析

1111、氧化铝市场分析、氧化铝市场分析、氧化铝市场分析、氧化铝市场分析

表一 8 月 24 日主流地区氧化铝价格

日期日期日期日期 地区地区地区地区 品名品名品名品名 材质材质材质材质 规格规格规格规格 最低价最低价最低价最低价 最高价最高价最高价最高价 中间价中间价中间价中间价 涨跌涨跌涨跌涨跌

8月24日 吕梁 氧化铝 A0-1
AL2O3≥

98.6%
2240 2280 2260 -

8月24日 滨州 氧化铝 A0-1
AL2O3≥

98.6%
2340 2380 2360 -

8月24日
三门

峡
氧化铝 A0-1

AL2O3≥

98.6%
2260 2300 2280 -

8月24日 百色 氧化铝 A0-1
AL2O3≥

98.6%
2210 2250 2230 -

8月24日
连云

港
氧化铝 A0-1

AL2O3≥

98.6%
2430 2470 2450 -

8月24日 贵州 氧化铝 A0-1
AL2O3≥

98.6%
2270 2310 2290 -

今日氧化铝现货价格平稳，市场整体成交清淡。山西地区氧化铝价格区间为

2240-2280 元/吨；山东地区氧化铝价格区间为2340-2380 元/吨；河南地区氧化

铝价格区间为 2260-2300 元/吨；广西地区主流维持在2210-2250 元/吨；贵州地

区氧化铝维持在 2270-2310 元/吨；连云港港口现货价格波动区间为 2430-2470

元/吨。
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2222、、、、电解铝市场分析电解铝市场分析电解铝市场分析电解铝市场分析

表二 8 月 24 日主流地区电解铝价格

表三 8 月 24 日 主流地区电解铝升贴水

（备注：升贴水基准分别为上期所铝当月合约 10 点 15 分的卖价，长江市场电解铝均价，广

东南储电解铝均价，华通市场电解铝上午价格。）

上海铝锭现货价 11770-11810 元/吨，均价 11790 元/吨，跌 90 元/吨，市场

需求差，成交清淡。无锡铝锭现货价 11760-11800 元/吨，均价 11780 元/吨，跌

100 元/吨，下游需求疲软，市场成交不佳。杭州铝锭现货价 11770-11810 元/吨，

均价 11790 元/吨，跌 100 元/吨，下游按需拿货，整体成交平淡。天津铝锭现货

日期日期日期日期 地区地区地区地区 品名品名品名品名 材质材质材质材质 规格规格规格规格 最低价最低价最低价最低价 最高价最高价最高价最高价 中间价中间价中间价中间价 涨跌涨跌涨跌涨跌

8月24日 上海 电解铝 A00 AL≥99.7% 11770 11810 11790 -90

8月24日 无锡 电解铝 A00 Al≥99.7% 11760 11800 11780 -100

8月24日 杭州 电解铝 A00 Al≥99.7% 11770 11810 11790 -100

8月24日 佛山 电解铝 A00 Al≥99.7% 11850 11890 11870 -170

8月24日 沈阳 电解铝 A00 Al≥99.7% 11810 11850 11830 -100

8月24日 天津 电解铝 A00 Al≥99.7% 11810 11850 11830 -100

8月24日 重庆 电解铝 A00 Al≥99.7% 11850 11890 11870 -110

8月24日 巩义 电解铝 A00 Al≥99.7% 11730 11770 11750 -110

8月24日 临沂 电解铝 A00 Al≥99.7% 11720 11760 11740 -120

地区地区地区地区 均价均价均价均价 上期所当月价上期所当月价上期所当月价上期所当月价 长江价格长江价格长江价格长江价格 广东南储广东南储广东南储广东南储 三地均价升贴水三地均价升贴水三地均价升贴水三地均价升贴水

上海 11790 -70 -30 -120 -80

无锡 11780 -80 -40 -130 -90

杭州 11790 -70 -30 -120 -80

佛山 11870 +10 +50 -40 -

沈阳 11830 -30 +10 -80 -40

天津 11830 -30 +10 -80 -40

巩义 11750 -110 -70 -160 -120

临沂 11740 -120 -80 -170 -130

重庆 11870 +10 +50 -40 -

http://baike.sososteel.com/doc/view/47952.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68916.html
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价 11810-11850 元/吨，均价 11830 元/吨，跌 100 元/吨，下游逢低略有采购，

成交略有好转。沈阳铝锭现货价 11810-11850 元/吨，均价 11830 元/吨，跌 100

元/吨，下游询价增加，市场活跃度略有好转。巩义铝锭现货价 11730-11770 元/

吨，均价 11750 元/吨，跌 110 元/吨，下游按需采购，成交一般。重庆铝锭现货

价 11850-11890 元/吨，均价 11870 元/吨，跌 110 元/吨，下游接货不多，成交

相对疲弱。佛山铝锭现货成交价11850-11890 元/吨，均价 11870 元/吨，跌 170

元/吨，市场恐慌情绪蔓延，基本无人接货。

3333、铝合金锭市场分析、铝合金锭市场分析、铝合金锭市场分析、铝合金锭市场分析

今日国内铝市大幅下挫，原铝系铸造铝合金锭价格普遍承压大跌。具体价格

方面，A356.2 主要产地云南、山东、河南等地出厂均价在 12300 元/吨附近，跌

100，各铝厂主要以单定产，整体产销量有所减少，出厂加工费报价在 350-500

元/吨区间。江浙沪等消费市场 A356.2 均价在 12500 元/吨附近，跌 100，下游

轮毂厂内销疲软、出口减弱，需求明显下滑，到厂加工费报在650-700 元/吨区

间较多；广东地区今日均价在 12600 元/吨，跌 100，市场消费减弱，供应有所

过盛，主要流通品牌仍为云铝。

表四 8月 24 日主流地区 A356.2 铝合金锭价格

地区 规格 最低价 最高价 均价 涨跌

上海 国标 12450 12550 12500 -100

广东 国标 12550 12650 12600 -100

浙江 国标 12450 12550 12500 -100

江苏 国标 12450 12550 12500 -100

河南 国标 12250 12350 12300 -100

山东 国标 12250 12350 12300 -100
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再生系铸造铝合金锭方面，受下游消费低迷、供求矛盾突出等因素打压，

ADC12 价格维持弱势，且因电解铝继续大跌，价格近期还将有一定下行空间。目

前，大型再生铝企业 ADC12 成交价多低至 13600-13800 元/吨区间（含 30 天以上

账期较多），利润空间已相当有限；中小企业普遍国标ADC12 报价在 13200-13600

元/吨区间（现款到厂价）为主，价差较大。下游大型压铸企业多以长单采购为

主，但订货量同比平均减少2-3 成；中小压铸厂订单下滑亦尤其严重，且资金面

普遍较为紧张。随着8 月份下游部分企业停产放假，市场消费更加清淡。

表五 8月 24 日主流地区 ADC12 铝合金锭价格

地区地区地区地区 规格规格规格规格 最低价最低价最低价最低价 最高价最高价最高价最高价 均价均价均价均价 涨跌涨跌涨跌涨跌

上海 国标 13300 13800 13550 -

佛山 国标 13500 13800 13650 -

天津 国标 13300 13700 13500 -

重庆 国标 13300 13500 13400 -

丰城 国标 13100 13600 13350 -

永康 国标 13300 13600 13450 -

4444、铝材市场分析、铝材市场分析、铝材市场分析、铝材市场分析

今日原铝价格大幅下跌，受此影响，全国主流地区6063 铝棒及佛山地区铝

型材市场价格也随之有不同程度的下调。具体情况，铝棒方面：佛山地区平均每

吨下浮 150 元，其他主流地区平均每吨下浮100 元；铝型材方面：佛山地区各表

面处理价格平均每吨下浮150 元。成交情况，据了解，今日市场整体交投略显沉

闷，下游积极性有限，同时对于接下来的价格走势，更多的仍以看跌为主。短期

来看，我的有色网认为交易欠佳的局面难以有所改善。
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表六 8月 24 日全国主流地区 6063 铝棒成交价格

地区 规格 价格(元/吨） 涨跌 周环比 月环比

佛山 φ90-φ178 12350 -150 -1.59% -2.37%

无锡 φ90-φ178 12150 -100 -1.22% -2.41%

巩义 φ90-φ178 12150 -100 -1.22% -2.41%

包头 φ90-φ178 11950 -100 -1.24% -2.85%

临沂 φ90-φ178 12200 -100 -1.21% -2.01%

表七 8月 24 日 佛山铝型材成交价格（不含票）

表面处理 价格（元/吨） 涨跌 周环比 月环比

磨砂 16000 -150 -1.23% -1.84%

电泳 17400 -150 -1.14% -1.69%

喷涂 16900 -150 -1.17% -1.74%

今日长江 A00 铝锭价格下跌 110 元/吨，全国主流地区铝板报价随之下滑。

进入夏季以来厂家订单下滑严重，目前河南地区产能在15万吨以上企业目前多

维持满负荷生产，而针对 1、3 系铸轧产品产能在10万吨以下的中小型企业开工

率不足 60%，江苏徐州地区铝板带箔厂家平均开工率在70%,企业 8 月订单基本完

成，多久将 9月订单前移，企业根据往年经验，普遍看好四季度订单情况，但预

计不及去年同期。今日上海佛山经销商观望为主，订单积压在厂家提货积极性不

高，出货成交情况不佳。

表八 8 月 24 日主流地区铝板价格

日期日期日期日期 地区地区地区地区 品名品名品名品名 材质材质材质材质 规格规格规格规格 最低价最低价最低价最低价 最高价最高价最高价最高价

8月24日 上海 铝板 1060/H 态 2-6*1000*2000 14450 15050

8月24日 重庆 铝板 1060/O 态 2-6*1000*2000 14350 14750

8月24日 佛山 铝板 1060/O 态 2-6*1000*2000 14500 15200

8月24日 郑州 铝板 1060/O 态 2-6*1000*2000 13900 14300

8月24日 济南 铝板 1060/O 态 2-6*1000*2000 14000 14400
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三、金融衍生品市场分析三、金融衍生品市场分析三、金融衍生品市场分析三、金融衍生品市场分析

1111、衍生品价格走势图、衍生品价格走势图、衍生品价格走势图、衍生品价格走势图

图一 电解铝主力合约（1510）分时图

数据来源：上海期货交易所

图二 电解铝期货交易行情

数据来源：上海期货交易所
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图三 上海期交所会员成交及持仓排名表（al1510 合约）

数据来源：上海期货交易所

2222、、、、SHFESHFESHFESHFE铝期货走势分析铝期货走势分析铝期货走势分析铝期货走势分析

上海期铝价格下跌。主力 10月合约，以 11830 元/吨收盘，下跌 210 元,跌幅

为 1.74%。当日 15：00 伦敦三月铝报价 1528.5 美元/吨，上海与伦敦的内外比

值为 7.74，高于上一交易日7.67，上海期铝跌幅小于伦敦市场。全部合约成交

141524 手,持仓量增加 15186 手至 396758 手。主力合约成交 55470 手,持仓量减

少 4672 手至 126524 手。
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3333、、、、LMELMELMELME铝价走势分析铝价走势分析铝价走势分析铝价走势分析

图二 LME 铝亚洲时段分时图

数据来源：LME

上周五夜市伦铝再度冲高回落，其中 3 个月伦铝尾盘重挫 1.47%至 1545 美

元/吨，该跌幅在基本金属当中排列第一，同时该收盘价再创伦铝年内新低水平。

今日亚洲交易时段伦铝继续下行，1500 美元/吨一线勉强提供支撑。

四、热点新闻四、热点新闻四、热点新闻四、热点新闻

1111、宏观新闻、宏观新闻、宏观新闻、宏观新闻

7777月月月月近近近近5705705705700000亿元热钱流出亿元热钱流出亿元热钱流出亿元热钱流出 创历史单月之最创历史单月之最创历史单月之最创历史单月之最 中国人民银行近日公布的数据

显示，7月末，央行]口径外汇占款为 26.41 万亿元人民币，下降3080 亿元；金

融机构口径外汇占款为28.9 万亿元人民币，下降 2491 亿元。

美国美国美国美国 8888月月月月MarkitMarkitMarkitMarkit制造业制造业制造业制造业 PMIPMIPMIPMI初值降至近两年低点初值降至近两年低点初值降至近两年低点初值降至近两年低点 金融数据公司 Markit

周五(8 月 21 日)公布的一份行业报告显示，美国 8 月制造业活动扩张速度降至
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近两年来最低。具体数据显示，美国8月制造业采购经理人指数(PMI)初值意外

降至 52.9，为 2013 年 10 月来最低。

欧元区欧元区欧元区欧元区 8888 月综合月综合月综合月综合 PMIPMIPMIPMI 上升上升上升上升 德国加速扩张法国制造业再萎缩德国加速扩张法国制造业再萎缩德国加速扩张法国制造业再萎缩德国加速扩张法国制造业再萎缩 市场研究机

构Markit周五(8月 21日)公布的数据显示，欧元区8月企业活动增长意外加快，

因大幅降价刺激新订单增加，造成企业的未完成订单增加，此外德国制造业企业

活动也强于预期。

2222、、、、行业热点行业热点行业热点行业热点

铝挤压产品毛利率升铝挤压产品毛利率升铝挤压产品毛利率升铝挤压产品毛利率升 忠旺中期净利增忠旺中期净利增忠旺中期净利增忠旺中期净利增 中国忠旺中报显示，公司上半年总

收入78.9 亿元，较去年减少0.69%，净利润14.98亿，同比增17.9%。主要由于公

司优化调整产品结构，将营运重点放在保障高毛利的铝深加工产品生产与销售

上，令铝挤压业务的整体毛利率进一步提升至32.0%，2014年同期为28.2%。

住友商事住友商事住友商事住友商事：：：：下调四季度下调四季度下调四季度下调四季度 LMELMELMELME铝价预估至每吨铝价预估至每吨铝价预估至每吨铝价预估至每吨1,8001,8001,8001,800美元美元美元美元 日本贸易公司住友

商事（Sumitomo Corp）调降了第四季度 LME 三个月期铝价格预估，从1月预估的

2,000美元下调至每吨1,800美元，因中国出口增加且美元走强。

铝价创铝价创铝价创铝价创6666年新低年新低年新低年新低 中国铝业转型乏术中国铝业转型乏术中国铝业转型乏术中国铝业转型乏术 为了扭亏，中国铝业集团公司(下称

“中国铝业”)正在不断加注新的投资领域。早先，在8月4日，中国铝业宣布向

中国稀土增资4亿元。然而，此举并不被业内看好。“中国铝业仍然热衷于到处

摊大饼，相反其不堪重负的电解铝主业仍然因为无法突破兴建自备电厂的瓶颈而

备受束缚。”一些观察人士称，中国铝业要想短期扭亏基本无望。

钢铁、电解铝也能转为节能环保优势产能钢铁、电解铝也能转为节能环保优势产能钢铁、电解铝也能转为节能环保优势产能钢铁、电解铝也能转为节能环保优势产能 “过去像钢铁、水泥、电解铝

等是高耗能、高污染的行业，但现在这些行业都能转型成为节能环保的产业，已
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经是优势产能。”在工信部介绍2015年上半年工业通信业发展情况的新闻发布会

上，工信部运行监测协调局副局长黄利斌为电解铝、钢铁等行业正名。

五、明日预测五、明日预测五、明日预测五、明日预测

今日A股再度迎来大跌，市场信心受到沉重打击。中国经济放缓也影响到

了周边经济体。全球恐慌情绪蔓延，风险资产遭到抛售，有色等大宗商品在原本

就需求低迷的情况下又受到系统性风险的打击，恐又迎来新一轮的大跌行情。铝

现货市场，国内铝市遭受重挫,各主流地区现货铝价大幅下跌,成交均价低至

11750-11870元/吨区间，跌幅为90-170元/吨，最大价差缩小至130元/吨。下游

需求疲弱，市场悲观情绪浓厚，成交仍不理想。短期来看，铝价无利好支撑，价

格或将继续下跌。
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