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我的有色-铅锌研究小组

宏观稳中有进

沪锌强势震荡
品种 今日 涨跌

铅精矿 10965 -

锌精矿 11600 +100

铅 锭 13050 +75

锌 锭 16880 +110

铅合金 13500 -

锌合金 17950 +110

氧化锌 19190 +50

锌 粉 20250 +50

1#白银 4358 -45

铅锌价格走势图

铅锌沪伦比值走势图

■本期观点

 二季度GDP同比增加6.7%，国民经济数据向好，市场担忧情绪

缓解，铅锌价格由弱转强。本周铅价震荡上扬，期货盘子波

动幅度较大，临近交割日市场供给减少，按需采购。锌价强

势震荡，突破万7关口，下游畏高观望，刚需稍采成交较为清

淡，市场以贸易商交投为主。

■市场概要

◆ 铅锌现货市场

 上海市场，铅价上涨，报价区间在12905-13100元/吨，均价

13025元/吨，较上个交易日上涨75元/吨。本周，恒邦报在

12910-13150元/吨，较上周价格波动不大；期盘高位走势，

现货价格跟涨滞。本周金属价格持续小幅上涨，但下游主要

以观望为主，市场炼厂正常出货，贸易商积极报价，下游厂

家需求并未有所改善，期现价差再度拉大，下游观望情绪较

重，多为刚需少采。整体成交成交寥寥，就期盘目前涨势来

看，近期依然要警惕价格回调。

 本周上海0#锌锭现货价格运行区间16570-16960元/吨，均价

16735元/吨，较上周均价涨240元/吨。双燕对沪9月贴水40-30

元/吨，秦锌久隆等普通品牌对沪9月贴水70-50元/吨，锌价

高企，贸易商保值盘被套，出货困难，成交平平。周三受南

海局势影响，大宗商品整体上涨，现货有价无市，成交寥寥。

周四锌价回调，贴水小幅收窄，贸易商积极出货，市场货源

增加，下游企业逢低稍有备货，成交略有改善。整体而言，

下游消费淡季，需求不佳，厂商维持按需采购，成交偏弱。

◆ 其他相关现货市场

 本周成渝地区涂镀价格小幅上涨，市场需求清淡。整体来看，

受唐山限产事件的持续发酵，北方钢材价格出现明显上扬，

带动成渝涂镀价格走强。但是需求并未随价格的上调出现明

显增长，价格支撑依旧偏弱。价格方面：成都市场镀锌1.0mm

万达报3490元/吨，攀钢报3500元/吨，彩涂0.4mm诚实大港报

4700元/吨，锡蓉报4400元/吨，万达报4050元/吨；重庆市场

镀锌1.0mm万达报3490元/吨，彩涂0.4mm万达报4100元/吨。

综合来看，下周涂镀价格或稳中趋弱为主。

◆ 财经宏观

 截至7月14日，上交所融资余额报4820.6亿元，较前一交易日

增加1.52亿元；深交所融资余额报3917.11亿元，增加13.8
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铅市场追踪
上海市场，铅价上涨，报价区间在 12905-13100 元/吨，均价 13025 元/吨，较上个交易日

上涨 75元/吨。

本周，恒邦报在 12910-13150 元/吨，较上周价格波动不大；期盘高位走势，现货价格跟

涨滞。本周金属价格持续小幅上涨，但下游主要以观望为主，市场炼厂正常出货，贸易商积

极报价，下游厂家需求并未有所改善，期现价差再度拉大，下游观望情绪较重，多为刚需少

采。整体成交成交寥寥，就期盘目前涨势来看，近期依然要警惕价格回调。

表一 上海 1#品牌铅锭一周（7.11-7.15）报价表

单位：元/吨

日期 金沙 南方 恒邦 成源 汉江 铜冠 双燕

2016 年 7 月 11日 缺 缺 12910 缺 缺 缺 缺

2016年 7 月 12日 缺 缺 12960 缺 缺 缺 缺

2016年 7 月 13日 缺 缺 13080 缺 缺 缺 缺

2016年 7 月 14日 缺 缺 13050 缺 缺 缺 缺

2016年 7 月 15日 缺 缺 13150 缺 缺 缺 缺

周均价 - - 13000 - - - -

上周均价 - - 12993 - - - -

涨跌 - - 0.05% - - - -

数据来源：我的有色网
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（二）铅精矿市场评述

图一 2014-2016 年铅精矿价格走势图

单位：元/金属吨

今日 50%品位铅精矿，到厂含税价，济源报 10965 元/吨，郴州报 11055 元/吨，个旧报 10745

元/吨；车板含税价，凉山报 10235 元/吨，昆明报 10510 元/吨，宝鸡报 10675 元/吨。今日

铅价上涨 50 元/吨，铅矿价格随之波动，较上一交易日市场波动较小，现货趋于期货，炼厂

逢高积极出货，市场货量充足，贸易商正常报价，有少量刚需存在，需求未有所改善，市场

的观望情绪十分浓厚，成交清淡。

（三）铅合金和废电瓶市场

今日，再生市场价格依然弱势运行，受基本面疲弱因素，价格平稳运行。今日，广东废

电瓶 7050-7150 元/吨，较上个交易日持平；山东、河北 7150-7250 元/吨，较上个交易日

持平；河南、安徽 7150-7250 元/吨，较上个交易日持平；还原铅市场，环保政策稍微松弛，

部分小厂家陆续开工，市场货量增加，成交价在 11300-11500 元/吨；上游废旧蓄电池维稳，

还原铅随铅价调整。电动废电瓶主流报价在 7050-7200，汽车白壳废电瓶主流报价在

6500-6600，汽车黑壳废电瓶主流报价在 6900-6800；今日 2#铅锭价格小幅下挫，市场采购

欲望不强，消费持续疲软，无法支撑铅价，料再生铅后期随铅价持续下调。

今日河南市场铅锑（含锑 2%）13500-13600 元/吨（含税），与上个交易日平，江苏市

场铅锑（含锑 2%）13550-13650 元/吨（含税），与上个交易日平。厂家正常出货，但整体

订单很少，合金成交较铅锭更弱



中国铅锌市场报告

内容指导：温晓红 内容主编：刘思琪 汪兰 陈飞飞 沙彦斋 联系人：汪兰 021-26093258

2016 年 7 月 15日 星期五 总第 98期

（四）白银市场分析

图二 2014-2016 年白银价格走势图

数据来源：钢联云终端

今日上海地区 1#白银报 4348-4358 元/千克，均价 4353 元/千克，较上个交易日下跌 45

元/千克。随着英国新首相走马上任，英国政治风险暂时解除，市场避险情绪与日俱减，银价

遭之重创，连续几日下滑，价格连续涨幅波动，建议日内短线操作。

（五）铅市场后市展望

综上所述，本周铅价震荡上扬，期盘波动幅度较大，临近交割日市场供给减少，按需采购。

下游蓄电池厂产量有增加趋势，但铅锭需求有限。由于国际上闲散资金的流入导致大宗商品

持续上涨，等一系列宏观因素影响，铅则受其微弱影响期盘略微涨幅。加之英国首相上任，

英国政治风险有所减弱，周末价格虽有所上扬但支撑位不足，现货价格趋于期盘价格，下游

厂商开工率下降，陆续有检修厂家，但库存充足，下游观望情绪较为浓厚，成交整体清淡。
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锌市场追踪

（一）现货锌市场分析
本周沪锌震荡上行，突破预期值 17000 元/吨，现货价格跟涨，下游畏高，接货乏力，整

体成交较为清淡。本周上海 0#锌锭现货价格运行区间 16570-16960 元/吨，均价 16735 元/吨，

较上周均价涨 240 元/吨。双燕对沪 9月贴水 40-30 元/吨，秦锌久隆等普通品牌对沪 9月贴

水 70-50 元/吨，锌价高企，贸易商保值盘被套，出货困难，成交平平。周三受南海局势影响，

大宗商品整体上涨，现货有价无市，成交寥寥。周四锌价回调，贴水小幅收窄，贸易商积极

出货，市场货源增加，下游企业逢低稍有备货，成交略有改善。整体而言，下游消费淡季，

需求不佳，厂商维持按需采购，成交偏弱。

表二 主流地区锌锭主流品牌对期货一周（07.11-07.15）升贴水表

日期 上海现货 升贴水 广东现货 升贴水 天津现货 升贴水

2016/7/11 16570 -60 16490 -140 16550 -80

2016/7/12 16640 -70 16560 -150 16650 -60

2016/7/13 16960 -70 16870 -160 16950 -80

2016/7/14 16770 -70 16710 -130 16770 -70

2016/7/15 16880 -70 16820 -130 16850 -100

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 10 点 15 分的卖价。

本周天津市场 0#锌锭报价 16550-16950 元/吨，均价 16754 元/吨，较上周均价呈大幅上

涨趋势，期盘动荡；市场方面：本周天津锌价波动幅度较大，加上临近交割日，市场货量供

给减少，冶炼厂计划检修，对市场货量影响不大。周中价格暴涨，周末有所回落，回落前贸

易商报价谨慎，询价较少，总体下游接货以观望情绪为主，按需采购，周中回落后下游需求

有所改善，周末成交量回暖，市场多为下游接货，整体成交一般。

本周广东市场 0#锌锭报价 16550-16950 元/吨，均价 16750 元/吨，较上周上涨 325 元/

吨。锌价高位震荡，本周贴水换月，对沪 9 月贴水 160 至 140 元/吨。锌价高位，加之下游消

费淡季，下游厂商采购积极性较弱，贸易商出货困难，市场成交寥寥。

表三 锌锭库存变化表

日期 上海 广东 天津 山东 总计

2016/7/4 14.93 11.27 3.7 0.39 30.29

2016/7/11 14.36 11.73 3.35 0.43 29.87

变化量 -0.57 0.46 -0.35 0.04 -0.42

数据来源：我的有色网
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本周锌锭现货库存较上周小幅下降，总库存为 29.87 万吨，较上周锌锭库存下降了 0.42

万吨，其中，上海地区锌锭库存为 14.36 万吨，较上周减少 0.57 万吨。本周（7月 4日-7 月

11 日）周中锌价下调，下游逢低采购，库存减少明显。锌价高企，各地价差不明显，冶炼厂

供应本地市场需求为主，往上海发货的较少。据河南豫光金铅销售部长反映，目前厂里长单

供应还是以方圆 500 公里以内的镀锌管厂为主，下游消费正常，供不应求，并没有往上海这

边发货。

广东地区锌锭为 11.73 万吨，较上周增加了 0.46 万吨，锌价高位震荡，下游消费持续清

淡，厂商畏高观望，维持按需采购，成交低迷，库存稳步上升。

天津地区的锌锭库存为 3.35 万吨，较上周减少 0.35 万吨，本周周中锌价下调，下游企业

逢低积极购货，成交一扫阴霾。整体而言，商洛，红烨的检修对天津市场货源供应产生了一

定影响，库存下降较多。

山东地区的锌锭库存为 0.43 万吨，增加了 0.04 万吨，据当地贸易商反映，山东地区锌锭

市场份额较小，主要以长单交付为主，当地供货商从上海，天津贸易商手上接货，直接发往

下游企业，仓库留有库存较少。整体而言，本周锌价下跌，持货商惜售少出，库存增加。

（二）锌精矿市场分析

本周锌价延续上行,锌精矿报价跟涨积极。从市场价格来看，济源锌精矿均价在 11480 元/

吨，上涨了 3.42%，郴州锌精矿价格报 11630 元/吨，较上周上涨 3.38%。云南地区锌精矿价

格为 11405 元/吨，较上周上涨 3.45%。我们了解，市场目前持货商出货较积极,下游多畏高,

多保持观望,周内整体成交变化不大。另外，从国内加工费来看，目前国内锌矿资源相对紧缺，

本周进口矿港口库存稍有增加，但锌矿进口加工费延续低位，国内锌矿加工费维持 5000 以下。

北方地区，加工费维持在 4900-5100，锌锭冶炼厂采矿压力依旧存在，部分企业进入机器检修

阶段，原料库存逐渐下滑。南方地区，加工费维持在 4700-4900。从我们了解看，目前市场锌

精矿整体依旧维持紧张态势，进口矿依然处于亏损状态，冶炼厂表示目前暂不会有计划采购

进口矿，以国内矿供应为主，料国内矿加工费仍有下调可能。

表四 全国锌精矿一周（07.11-07.15）报价表

日期 济源 郴州 昆明 河池 西安 陇南 车板均价

2016/07/11 11300 11450 11225 11360 11070 11330 11,289

2016/07/12 11350 11500 11275 11410 11120 11380 11,339

2016/07/13 11650 11800 11575 11710 11420 11680 11,639

2016/07/14 11500 11650 11425 11560 11270 11530 11,489

2016/07/15 11600 11750 11525 11660 11370 11630 11,589

均价 11,480 11,630 11,405 11,540 11,250 11,510 11,469
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上周均价 11,100 11,250 11,025 11,160 10,870 11,130 10,759

涨跌 3.42% 3.38% 3.45% 3.41% 3.50% 3.41% 6.60%

数据来源：我的有色网

本周锌矿港口库存为 8.91 万吨，较上周 8.62 万吨，增加 0.29 万吨，部分为保税区库存。

从港口到货情况来看，这周进口锌矿到货量小幅增加，其中防城港增加了 0.7 万吨。另外，

从进口矿价格来看，进口散单以 105 美元/吨的加工费，进口亏损至 1124 元/金属吨。目前来

看,进口矿亏损依旧较大，致市场采购进口矿积极性扔较疲弱，港口库存量增长幅度较小。另

外我们了解，近期南方多地锌矿企业维持办开工，主因：环保及采矿证审批慢。锌精矿市场

交易不活跃，北方地区影响不大。目前国内矿资源持续紧缺,冶炼厂采购压力逐渐增大。预计

国内矿加工费有进一步下跌的可能。

表五 锌精矿进口与国产加工费一周（07.11-07.15）报价表

日期 品名 品位 进口ＴＣ（美元／吨） 北方加工费（元/吨）南方加工费（元/吨）

07.04－07.08 锌精矿 Zn≥50% 100-110 4900-5200 4700-5000

07.11－07.15 锌精矿 Zn≥50% 100-110 4900-5100 4700-4900

（三）锌合金市场分析

表六 全国锌合金主流城市一周（7.11-7.15）报价表

单位：元/吨

日期 株洲 无锡

zamak-3

上海

zamak-5

上海

zamak-3

宁波

zamak-5

热镀

2016年 7月 11 日 23160 18200 17890 17640 17840

2016 年 7月 12 日 23230 18270 17960 17710 17910

2016 年 7月 13 日 23550 18590 18280 18030 18230

2016 年 7月 14 日 23360 18400 18090 17840 18040

2016 年 7月 15 日 23470 18510 18200 17950 18150

数据来源：我的有色网

本周锌合金价格持续上涨，较上周涨 270 元/吨。上海市场 5#锌合金报价区间 17890-

18280 元/吨，均价 18085 元/吨;3#锌合金报 17640-18030 元/吨，均价 17835 元/吨，宁坡地

区 5#锌合金 17840-18230 元/吨，均价 18035 元/吨，无锡 5#锌合金报 18200-18510 元/吨，

均价 18355 元/吨。据调研江浙地区锌合金压铸企业得知，月产量在 100-300 多吨。其中企业

多以生产拉链，纽扣，水龙头及锁具等相关产品。受访企业多以销定产，由于新增订单不如

前期，在微利的情况下，为减少资金占用，故目前锌合金产量呈现小幅下滑。需求方面，国
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内终端产品需求疲弱使得对锌合金原料的需求总量也相应下降。此外，由于天气比较炎热，

企业用电紧张也给企业的生产带来一定影响，因此开工情况较前期明显下降，但整体原因还

是归结于市场对锌合金需求减少。

（四）镀锌市场分析
本周成渝地区涂镀价格小幅上涨，市场需求清淡。整体来看，受唐山限产事件的持续发

酵，北方钢材价格出现明显上扬，带动成渝涂镀价格走强。但是需求并未随价格的上调出现

明显增长，价格支撑依旧偏弱。价格方面：成都市场镀锌 1.0mm 万达报 3490 元/吨，攀钢报

3500 元/吨，彩涂 0.4mm 诚实大港报 4700 元/吨，锡蓉报 4400 元/吨，万达报 4050 元/吨；重

庆市场镀锌 1.0mm 万达报 3490 元/吨，彩涂 0.4mm 万达报 4100 元/吨。综合来看，下周涂镀

价格或稳中趋弱为主。

2016年7月15日对上海地区其它板卷库存情况进行同口径调查统计，市场库存涨跌互现。

其中镀锌板卷库存 9.4 万吨，较上周（2016 年 7月 8日）下降 0.22 万吨；彩涂板卷库存 1.58

万吨，较上周（2016 年 7 月 8 日）下降 0.04 万吨。本周酸洗库存 2.29 万吨，较上周（2016

年 7月 8日）增加 0.06 万吨。轧硬 1.76 万吨，较上周（2016 年 7月 8日）下降 0.05 吨。带

钢库存 1.68 万吨，较上周（2016 年 7 月 8 日）下降 0.01 万吨。镀锡板卷 0.7 万吨，较上周

（2016 年 7 月 8 日）增加 0.02 万吨。详情请见下图：

（五）氧化锌市场分析



中国铅锌市场报告

内容指导：温晓红 内容主编：刘思琪 汪兰 陈飞飞 沙彦斋 联系人：汪兰 021-26093258

2016 年 7 月 15日 星期五 总第 98期

表七 国内 99.7%氧化锌一周（7.11-7.15）报价表

单位：元/吨

日期 上海 山东 河北 广东

2016 年 7 月 11日 16140 15050 15150 18990

2016 年 7 月 12日 16190 15100 15200 19040

2016 年 7 月 13日 16390 15300 15400 19240

2016 年 7 月 14日 16290 15200 15300 19140

2016 年 7 月 15日 16340 15250 15350 19190

数据来源：我的有色网

本周氧化锌价格跟随锌锭价格大幅上涨较上周涨 200 元/吨。国内 99.7%氧化锌上海地区

报 16140-16390 元/吨，山东地区报 15050-15300 元/吨，河北地区报 15150-15400 元/吨，

广东地区报 18990-19240 元/吨。市场方面，氧化锌市场整体交投表现疲弱，下游商家开工有

所减少，采购多持观望。我们了解到，近期厂家开工多维持稳定，少数厂家根据订单情况适

量调整。此外，山东、河北氧化锌企业多以锌渣冶炼为主，但由于于大部分热镀锌企业因环

保检查影响，令氧化锌厂家采购原料锌渣较为紧张，低价货源难觅。

（六）锌市场后市展望

一周综述：宏观面利多因素强，本周两市期锌走势继续上行。上周五公布美国非农数据

较好，以及各国放宽货币政策预期增强，加之美元整体走势偏弱。周内锌价走势再创新高，

伦锌最高触及2215美元/吨，周内涨幅3.15%。截止今天下午维持在2200美元附近震荡。周内

沪期锌最高报17200元/吨，最低报16480元/吨。周涨幅为逾达4%。库存方面，LME 锌库存有

所下滑，但整体降幅不大，周内约减少1000多吨，目前为43.9万吨附近。整体来看，锌基本

面仍较好，短期锌库存有回升压力，但锌矿收缩支撑较强。短期内外锌价分别于17000元/吨

和2200美元/吨一线附近再度高位整理。操作上，多头获利离场，暂观望。
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宏观导读

两市融资余额四连升

截至 7月 14 日，上交所融资余额报 4820.6 亿元，较前一交易日增加 1.52 亿元；深交所融资

余额报 3917.11 亿元，增加 13.8 亿元；两市合计 8737.7 亿元，增加 15.31 亿元。详细内容>>

6月财政收入同比增长1.7%

6 月份，全国一般公共预算收入 15634 亿元，同比增长 1.7%。其中，中央一般公共预算收入

7486 亿元，同比增长 16%；地方一般公共预算本级收入 8148 亿元，同比下降 8.6%。主要是受

全面推开营改增试点后中央与地方增值税收入划分办法调整影响，6 月份中央从地方净上划收

入 552 亿元（中央财政因收入划分办法调整增加的收入将用于增加对地方转移支付），拉高

本月中央收入增幅 8.6 个百分点，拉低本月地方收入增幅 6.2 个百分点。全国一般公共预算

收入中的税收收入 12249 亿元，同比增长 2.3%。详细内容>>

周小川：结构改革重点之一是应消除价格扭曲

从我接触的数学模型看，就产品/部门结构而言，结构性问题和价格问题是原始对偶关系，结

构性改革（调整）和价格改革（调整）是等效性议题。当然必须有一个有效市场假设，绝大

多数情况下这个假设成立，即便是市场无效的情况，也有一些办法修复价格机制。实践中也

发现，即便是某些重要产品，政府主导定价也未见得就更好。成品油可能是个例子。利率、

汇率价格决定问题也大抵如此。因此，供给侧结构性改革一个重要内容就是消除价格扭曲。

详细内容>>

靓数据美股一往无前，供过剩油价半痴不颠

体市场上，美元指数震荡回落跌至 96关口，美股乐观情绪延续投资者抛售美元涌入股市，良

好的美国经济数据限制了美元的跌幅；欧元兑美元冲高回落最终收高，英国央行未降息缓解

了欧洲央行宽松压力支撑欧元，良好的美国数据限制欧元涨势；金价跌至两周低位后有所回

升，受英国央行维持利率不变施压、全球央行宽松政策前景支撑金价；油价反弹回升 2%，供

应过剩忧虑犹在。详细内容>>

伦敦房价指数跌至七年最低 退欧冲击楼市影响初现

衡量伦敦房价的一项指标创出了金融危机高峰以来的最低水平，脱离欧盟的影响正冲击着英

国的各个角落。详细内容>>

美国就中国原材料出口关税政策向世贸组织提起诉讼

美国贸易代表办公室13日指责中国对9种原材料采取的出口关税政策不符合其加入世界贸易

http://www.myyouse.com/15/1217/08/A13E93D915624788.html
http://www.myyouse.com/15/1217/08/A13E93D915624788.html
http://www.myyouse.com/15/1217/08/A13E93D915624788.html
http://www.myyouse.com/15/1217/08/A13E93D915624788.html
http://www.myyouse.com/15/1217/08/A13E93D915624788.html
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组织时所作承诺，美方已提出与中方在世贸组织争端解决机制下磋商的请求详细内容>>

奥巴马变脸快：美英正式贸易谈判暂停 初步商议先行

约三个月前，美国总统奥巴马警告，英国如果公投决定退欧，就必须“从头排队”同美国签

署贸易协议。而今，英国还没真离开欧盟，要准备启动退欧，美国政府虽然没有继续正式谈

判，但已经迅速开始就双边贸易协议和英国展开初步商议。详细内容>>

【美股收盘】收高 受良好经济数据支撑

周四(7 月 14 日)美股收高，道指与标普指数再创历史最高纪录。摩根大通等财报与经济数据

强劲，提振了市场对美国经济状况的信心。详细内容>>
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