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  基本面疲软加剧 现货进入贴水时代   

 

电解铜市场 

1、升贴水价格走势分析 

上海电解铜现货市场开市报价即贴水, 市场货源供应宽松，但市场情绪稍显紧张。下游

方面按需拿货，对供应环节仍存谨慎态度，适当点位点货。 

表一 上海地区现货升贴水价格表                                                    

                                                                      单位：元/吨 

材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注 

贵溪 Cu≥99.99% 0-B10 +0 含税 

四大牌 Cu≥99.99% C10-B10 +0 含税  

升水铜 Cu≥99.99% C10-0 +0 含税  

平水铜 Cu≥99.95% C40-C20 +0 含税  

湿法铜 Cu≥99.9% C100-C70 -0 含税  

      数据来源：我的有色网 

Myyouse 上海成交简报：上海电解铜市场早间贵溪报价升水 10 左右，未得到市场认可也

无有力支撑，陆续回降贴水，测试下游的认可度。好铜+0时下游有少量补货，贸易商搬货转

好，随着沪铜的走高，市面上现铜均转为贴水。市场货源总体较为宽松，由于沪铜的走高和

部分看涨，上午成交相对乐观。下游少量接货，仍以贸易商搬货居多。截止小休盘，成交总

量有上升趋势。主流成交时段内好铜-10~+0，平水-50~-30，湿法-100，持：出：接货比为

48:43:23/12。铜价回落多少使得市场总体成交上升，但下游方面部分依旧多观望，另由于需

求未见明显的好转，部分用家维持按需采购，偶尔逢低接货，且多平水、湿法等低价货源。

目前现货成交仍多在贸易商之间，整体来看铜市询价氛围还是相对稳定的，供求双方保持动

态平衡。 

2、铜企出厂价格走势分析     

今日国内主流市场现货电解铜价明显上涨，上海市场现货价格均价38400元/吨，上涨320

元/吨。 

升贴水情况，上海市场现货市场好铜平水-升水10元/吨，市场拿货情绪一般，平水铜贴
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40-20元/吨，湿法铜报价贴110-100元/吨，当月合约报价，铜价继续保持坚挺，超出下游接

货预期，下游采购谨慎对待。市场现货好铜和平水成交略有回升，而湿法铜由于清关较多，

市场相对表现充裕，成交并不太好，至第二交易阶段延续到下午成交升水暗降10元/吨左右。 

广东市场开盘后第一交易阶段好铜升10-20元/吨，平水铜PC贴10-升10元/吨，今日市场

贸易商出货意愿大减，主因市场开始贴水。现货受制于下游消费，升水持续回调，好铜平水-

升10元/吨，PC铜贴20-平水。 

冶炼方面，江铜当地挂牌报价升水60元/吨出货，长单成交一般，散单有报价，出货少，

成交不行；华东市场贵溪报价升10元/吨，市场现货成交不多。 

铜陵有色当地挂牌报价升60元/吨，散单报价无出货，长单成交正常，华东市场有铜冠牌

报价平水出货，不过暂时市场无客户接货。 

大冶有色上海市场无货可出，贸易商同样无大冶货报价。大冶铜在广东市场出货升水20

元/吨，没有成交，之后市场价格调整，大冶铜没有报价。 

云铜在广东市场出货报价少，升水30元/吨，没有成交，之后调整价格升水10元/吨，少

量成交。在重庆市场没有报价，受西南大雨影响，运输受阻，下批货预计本周末才能到达。 

紫金铜业今日开始报价，紫金PC铜在广东报升30元/吨，最后报价平水，少量成交；长单

供应增加，每天大概有1000吨左右的长单量，至市场库存回升。 

山东冶炼企业电解铜出厂报价平水-升40元/吨，下游低位压价接货，成交不行。其中东

营方圆电解铜出厂升水40元/吨报价，下游不卖账；祥光今日依然未有报价未有出铜，企业部

分铜出口。 

表二 21 日铜企出厂价格表 

                                                                                 单位：元/吨 

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌 

江西铜业 38550     +300 大冶有色 38450 +300 

东营方圆 38480 +300 祥光铜业     38470 +300 

金升有色 38470 +300 金川集团 38550 +300 

北方铜业 38420 +300 恒邦股份 38420 +300 

数据来源：我的有色网 
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最新海关数据显示，6月份精炼铜进口305304吨,同比增长19.7%,环比下降4.4%；出口精

炼铜42596吨，同比增长192.37%，环比下降49.9%。  

持仓分析 

图一 21日沪铜 1609合约持仓分析   

合约代码 ：cu1609                                                     2016-07-21 

会员类别 
总成交
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比上交易日

增减 
会员类别 

总持买

单量 

比上交易

日增减 
会员类别 

总持卖

单量 

比上交易日

增减 

期货公司  351214 -112039 期货公司  134605 -3154 期货公司  130158 -3152 

非期货公司 402 213 非期货公司 583 0 非期货公司 5030 -2 

名

次 

期货公司

会员简称 
成交量 

比上交易日

增减 

名

次 

期货公司

会员简称 

持买单

量 

比上交易

日增减 

名

次 

期货公司

会员简称 

持卖单

量 

比上交易日

增减/变化 

1 海通期货  78025 -11101 1 永安期货  9134 -735 1 金瑞期货  13168 43 

2 中融汇信  16885 -4782 2 方正中期  9014 -228 2 五矿经易  10223 31 

3 东证期货  14331 -2669 3 金瑞期货  6854 -98 3 永安期货  7273 1485 

4 中信期货  14047 -3631 4 国泰君安  5644 -345 4 国泰君安  6114 -1563 

5 国投安信  10366 -2267 5 海通期货  5375 -515 5 迈科期货  5639 -23 

6 国泰君安  10322 -433 6 银河期货  4917 -160 6 中信期货  5009 -468 

7 铜冠金源  7678 -2117 7 光大期货  4089 181 7 中钢期货  4865 -181 

8 南华期货  7251 622 8 广发期货  3869 -182 8 宏源期货  4253 114 

9 华泰期货  7123 -4119 9 盛达期货  3494 37 9 海通期货  4245 -286 

10 金瑞期货  6729 49 10 中信期货  3435 -305 10 兴业期货  3991 265 

11 方正中期  6069 -6267 11 迈科期货  3334 55 11 金元期货  3941 -129 

12 申万期货  6027 -736 12 南华期货  3152 82 12 中粮期货  3195 -12 

13 东吴期货  5920 866 13 东证期货  2916 -255 13 铜冠金源  2993 -214 

14 新湖期货  5767 -3666 14 弘业期货  2477 -382 14 银河期货  2844 -402 

15 银河期货  5694 -2103 15 华泰期货  2416 555 15 南华期货  2234 -261 

16 中信建投  5365 -463 16 东航期货  2336 354 16 北京首创  2173 -18 

http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
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17 广发期货  5335 -3347 17 中粮期货  2167 66 17 国投安信  2143 -66 

18 长江期货  5330 -1110 18 兴证期货  2090 204 18 弘业期货  1914 -34 

19 徽商期货  5023 -1737 19 建信期货  2045 12 19 方正中期  1804 117 

20 永安期货  4980 -1365 20 华融期货  2033 -23 20 华泰期货  1787 -142 

合

计  
228267 -50376 

合

计  
80791 -1682 

合

计  
89808 -1744 

数据来源：SHFE 

上海期铜价格小幅上涨。主力 9月合约，以 38650元/吨收盘，上涨 190元,涨幅为 0.49%。

当日 15：00伦敦三月铜报价 4988.50 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 7.75，高于上一交

易日 7.71，上海期铜涨幅大于伦敦市场。 

全部合约成交 586998手,持仓量增加 3908手至 631372 手。主力合约成交 351616手,持仓

量减少 6308手至 270376手。 

铜材报价汇总 

表三 21 日主要市场铜管价格表 

                                                                      单位：元/吨  

铜管 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 河南 

紫铜管 43850 43850 44750 44850 46900 45550 46900 

涨跌 0 0 0 +300 +300 +300 +300 

H62黄铜管 32600 33100 32850 34500 39050 36450 39250 

涨跌 0 0 0 +200 +200 +200 +200 

          备注：紫铜管和黄铜管的规格均为Ф4-25*0.3-2.0 

 

表四 21 日主要市场铜杆线价格表 

                                                                       单位：元/吨  

铜杆线 沈阳 山东 天津 浙江 湖北 广东 江西 

无氧杆 39300 39300 39100 39200 39150 39250 39100 

涨跌 +300 +300 +200 +300 +300 +300 +300 

低氧杆 39150 39150 38950 38700 38900 39000 38800 

涨跌 +300 +300 +200 +300 +300 +300 +300 

          备注：无氧杆与低氧杆的直径均为Ф3 
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表五 21日主要市场铜板带价格表 
                                                                        单位：元/吨  

铜板带 沈阳 济南 天津 上海 宁波 武汉 广州 洛阳 

T2紫铜带 43250 43550 44050 43400 43200 43650 43500 43400 

涨跌 +300 +300 +200 +300 +300 +300 +300 +300 

H62黄铜带 37100 37100 37400 34900 34200 33200 36450 34000 

涨跌 +200 +200 +200 +200 +200 +200 +200 +200 

     备注：紫铜带和黄铜带的规格均为 0.2*200*C 

废铜 

今日电解铜价格明显上涨，引领废铜主流市场价格上涨 200元/吨左右，不过今日废铜市

场交易依然不活跃，多数持货商谨慎报价，成交清淡。市场报价有保定市场光亮铜价格 34500

元/吨；广州市场光亮铜报价 34600元/吨；天津市场光亮铜价格报价 34200元/吨，台州市场

光亮铜报价 33700 元/吨。从货源看，进口废铜货源开始增加，以废杂铜居多， 低氧加工企

业低价寻求货源，一般光亮收价在 33600-33800元/吨， 整体市场采购一般。 

表六 21日主要市场废铜价格表 

                                                                      单位：元/吨 

地区 1#铜（Cu≈97%） 光亮铜 马达铜

（Cu92%-94%） 

备注 

上海 32900 33800 30200 不含税 

佛山 33500 34300 31300 不含税 

天津 33000 34200 28950 不含税 

台州 32900 33700 30000 不含税 

     数据来源：我的有色网 

后市分析     

Myyouse 评论： 外盘走势：今日亚市伦铜振荡走强，其中 3个月伦铜上涨 0.8%至 4997美

元/吨，接近于此前创下的阶段高点 5032美元/吨，目前伦铜有效运行于均线组之上，下方支

撑关注 4900 美元/吨。持仓方面，7 月 19 日，伦铜持仓量为 34.8 万手，较 18 日剧减 9129

手，显示铜价走强后，引发空头积极减仓离场。 

  内盘走势：今日沪铜主力合约 1609 合约振荡走强，日内交投于 37870-38690 元/吨，尾

盘收于 38650 元/吨，较昨日收盘价上涨 0.97%，目前沪铜仍有效运行于 M60之上，上涨趋势

明显。期限结构方面，铜市呈现近低远高的正向排列，沪铜 1608 合约和 1609 合约正价差扩

大至 70元/吨，显示远期合约上涨意愿攀升。 
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  市场因素分析：亚市美元指数振荡下滑，现交投于 96.9附近。目前市场聚焦于今日将公

布的欧央行利率会议，预计按兵不动。资讯方面：世界金属统计局数据显示，今年 1-5 月全

球铜市供应短缺 4.8万吨，去年同期过剩 15.2万吨，显示铜市供应缺口明显扩大，因全球铜

消费增速超过产量增速。1-5月全球铜消费为 970.6万吨，同比增加 57万吨，精铜产量为 966

万吨，同比增加 37.2万吨。 

  行情研判：今日沪铜 1609 合约振荡走强至 38650 元/吨，因今年 1-5 月全球铜市需求增

速超过预期，导致供应缺口明显扩大。鉴于期铜始于上周来的上涨格局维持良好，此次反弹

或还未结束，建议顺势做多为主，1609 合约可背靠 38300 元之上谨慎持多，目标关注 39500

元/吨。 
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