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   市场获利部分撤离 铜价大跌风险突显 

电解铜市场 

1、升贴水价格走势分析 

今日沪铜回落，货源持续涌出，贴水仍然维持在百元附近，好铜维持在-130~-110 元，平

水-150~-130，多数持货商为促成交选择暗降，市场成交仍然不好。 

表一 上海地区现货升贴水价格表                                                    

                                                                      单位：元/吨 

材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注 

贵溪 Cu≥99.99% C110-C100 -0 含税 

四大牌 Cu≥99.99% C120-C100 -0 含税  

升水铜 Cu≥99.99% C120-C110 -0 含税  

平水铜 Cu≥99.95% C140-C120 -0 含税  

湿法铜 Cu≥99.9% C170-C160 -0 含税  

      数据来源：我的有色网 

Mymetal 上海成交简报：沪铜有回落趋势，持货商出货意愿积极，好铜多贴 120-130 元，

实际成交可下降 10 元，量不多；平水铜贴 140-160 元，湿法铜 180-190 元，目前接货意愿不

强，成交不明显。随后货源涌出，沪铜也较弱势，贴水相对稳定，贵溪-120，好铜-130-120，

平水-150-140，湿法 180。持货商降价以促销，市场询价良好，暂时成交不明显。。 

2、铜企出厂价格走势分析     

今日国内主流市场现货电解铜价格下跌870-920元/吨，上海现货均价47450元/吨，下跌

900元/吨。 

升贴水情况，第一交易阶段上海市场现货当月合约报价好铜贴110-120元/吨，平水铜

140-160元/吨，湿法铜报价贴180-190元/吨，下月票报价；下游接货由于前几天积累，又逢

期铜日内出现明显下跌趋势，从而出现较好采购需求，现货市场上午成交表现不错；不过期

铜临近收盘出现大跌，导致下游拿货悲观情绪浓厚，之后并未有明显拿货意愿，下午成交表

现一般。 

冶炼方面，今日出货报价表现一般，江铜出厂报价升水40元/吨，长单出货少，散货报价

成交不错，不过量不多。华东市场江铜报价贴水120元，成交不多。 
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铜陵有色，当地出厂报价升水40元/吨，长单出货，散货当地出货较少；华东市场基本不

报价，不出货。 

大冶有色报价升水50元/吨，华东市场报价贴水130元/吨，报价相对偏高，但成交不错。 

山东冶炼企业电解铜出厂报价47400元/吨，贴100-120元/吨，下游询价一般，成交一般。 

云南铜业，天津市场报价贴水100-150元/吨，成交清淡；市场大户不接货，散货难以成

交，市场供应商基本在贴150-200元/吨；广东市场云铜报价升水20-30元/吨，少量成交，下

午调价升水至10-20元，成交表现不佳。 

表二 29 日铜企出厂价格表 

                                                                                 单位：元/吨 

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌 

江西铜业 47600     -800 大冶有色 47650     -800 

东营方圆 47400 -950 祥光铜业 47400 -950 

金升有色 47400 -900 金川集团 47600     -800 

北方铜业 47400 -950 恒邦股份 47400 -1000 

数据来源：我的有色网 

铜材市场分析 

今日华东地区客户反馈，铜价回落，下游企业开始寻找低位采购，不过由于期铜午盘收

盘前出现大幅回落，导致下游拿货意愿谨慎，从而使现货市场成交整体表现一般。今日市场

铜材加工费基本没有变化，其中华东地区铜杆加工费出厂 700-800 元/吨，板带加工费在

3500-4500 元/吨不等，管材加工费 5000-7000 元/吨，棒材 3000-4000 元/吨；铜材加工费报

价基本维持稳定。 

    华南市场大型铜材加工企业虽然已经复产，但采购需求不佳，从而使华南现货市场成交

清淡，升水一路走低。目前华南地区铜杆加工费送货到厂报价 700-800 元/吨，板带加工费送

货 4000-5000 元/吨，管材加工费 5000-6000 元/吨。 

    华北市场铜加工企业生产维持正常，但企业采购情绪相比其他市场相对谨慎，从而天津

市场贴水继续扩大至 100-150 元/吨，且成交表现清淡。目前华北市场铜杆加工费在 700-800

元/吨，铜杆加工费不变。 
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废铜 

今日电解铜价格明显下跌 870-920 元/吨，废铜市场价格下跌 300-500 元/吨不等，成交

稍显好转。目前主流市场货源不多，进口废铜供应持续下滑，不过废铜和电解铜价差拉大，

从而部分企业开始采购废铜，使市场成交好转。从客户反馈看，目前市场整体货源较少，报

价相对坚挺。今日市场报价有上海市场光亮铜价格 40200 元/吨；佛山市场光亮铜报价 41430

元/吨；天津市场光亮铜价格报价 41200 元/吨，台州市场光亮铜报价 40700 元/吨。 

表三 29日主要市场废铜价格表 

                                                                      单位：元/吨 

地区 1#铜（C≈97%） 光亮铜 马达铜

（Cu92%-94%） 

备注 

上海 40500 40200 37100 不含税 

佛山 37530 41430 37530 不含税 

天津 39900 41200 38050 不含税 

台州 39600 40700 37100 不含税 

     数据来源：我的有色网 

后市分析     

外盘走势：亚市伦铜承压续跌，其中 3个月伦铜下滑 1.52%至 5787 美元/吨，日内交投区间为

5885-5718 美元/吨，较此轮上涨高点 6045 美元/吨累计回调 4.27%，表现稍抗跌于沪铜。持

仓方面，11 月 25 日，伦铜持仓量为 37.7 万手，日微减 388 手，一周多来伦铜持仓以增加为

主，显示铜价振荡整理之际，多空分歧加大。 

  现货方面：11 月 29 日上海电解铜现货对当月合约报贴水 140 元/吨-贴水 90 元/吨，平水

铜成交价 46800-47950 元/吨。早市持货商维稳出货，但因考虑成本不愿调价，故市场低价货

源难觅，好铜与平水铜无价差，十点后期铜盘面跳水，扩大跌势至 1500 元/吨以上。部分投

机商入市接货，现铜贴水略有收窄，下游成交一般。盘面波幅剧烈，又逢月末，资金压力及

监管力度令市场谨慎情绪渐起。 

  内盘走势：沪铜主力合约 1701 合约承压重挫，日内交投于 49240-46490 元/吨，尾盘收

跌至46610元/吨，日暴跌5.61%。为此沪铜1701合约较此轮上涨高点49660元/吨重挫 6.14%。

本月累计涨幅缩窄为 21.13%。期限结构方面，沪铜 1612 合约和 1701 合约转为负价差 30 元/

吨，显示远期合约下跌意愿扩大。 

  市场因素分析：亚市美元指数窄幅波动，现交投于 101.29 附近。隔夜上海发布住房信贷
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新政，重回认房认贷，引发市场对中国房市调控进一步加强的担忧。同时临近年末，银行间

市场资金紧张，隔夜拆借供需比飙升，亦打压资本市场。行业资讯方面，刚果今年第三季度

铜产量触及 269393 吨，同比微增 0.6%，前三季度铜累计产量 734643 吨，同比下滑 10%。 

  行情研判：11 月 29 日沪铜 1701 合约承压重挫至 46610 元/吨，因中国房市调控趋严及临

近年底资金紧张，引发多头获利了结，短期继续关注铜价高位回调风险，建议沪铜 1701 合约

可于 45500-475000 元/吨，止损各 800 元/吨。 
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