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     沪铜冲高回落无厘头 下游按需采购多观望 

电解铜市场 

1、升贴水价格走势分析 

沪铜冲高回落，尾盘更是跌回原形，货源仍然较多，升水较高，周一行情下成交不理想。

好铜+50，平水 0左右成交尚可，午后好铜稍有调价。多数持货商为促成交选择暗降，市场成

交较差。 

表一 上海地区现货升贴水价格表                                                    

                                                                      单位：元/吨 

材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌 备注 

贵溪 Cu≥99.99% B60-B70 +20 含税 

四大牌 Cu≥99.99% B50-B70 +20 含税  

升水铜 Cu≥99.99% B50-B60 +20 含税  

平水铜 Cu≥99.95% C0-B20 +20 含税  

湿法铜 Cu≥99.9% C160-C120 +0 含税  

      数据来源：我的有色网 

Mymetal 上海成交简报：沪铜开盘冲高，开市报价较缓，好铜+70~90，平水+30~50，湿

法报价差距仍较大，-150、-120均有，询价一般。早间持货商试图维持价格出货，但沪铜维

持高位不回落，加之市场货源充足，供应充裕，而中间商和下游企业继续保持观望无意入市。

之后现铜从平水铜开始有所下调，市场很快全面调整报价好铜+50~70，平水 0~+20，湿法-160，

成交相对宽裕，但周一观望情绪浓厚。午后沪铜持续下跌，报价维持在正常水平，偶有调整，

但整体氛围不如上午，要成交仍需降价，平水铜相对好做。铜价下跌后，刺激出一定量的小

幅，受整体疲弱环境所致，加之周一行情，成交总量并不乐观。 

2、铜企出厂价格走势分析     

今日国内主流市场现货电解铜价格大幅上涨450-550元/吨左右，上海现货均价47480元/

吨，上涨500元/吨。 

冶炼方面，江铜当地挂牌报价47600元/吨出货，当地散单发货，长单发货华东市场，发

货量不多。铜陵有色当地挂牌报价47550元/吨，散单当地正常发货，长单供应正常。金川集
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团，上海市场报价47600元/吨，发货少，接货积极，成交尚可。 广东市场金川PC成交一般，

之后调价成交一般。 大冶有色，当地无散货，报价47650元/吨，成交尚可，之后企业表现惜

售情绪，报价偏高。大冶有色在广东市场无出货。云铜在广东市场成交不错，不过量不多。

在重庆市场云铜报价升水50元/吨的厚板,薄板无货可出，重庆市场供应依然偏紧。天津市场

云铜报价贴水150元/吨，成交一般，贴水200~150元有成交。 

山东冶炼企业电解铜出厂报价贴50-30元/吨，下游补货情绪一般，东营方圆长单发货，

零单不出，祥光基本报价贴水30元/吨，成交一般。 

表二 12日铜企出厂价格表 

                                                                                 单位：元/吨 

铜企 出厂价 涨跌 铜企 出厂价 涨跌 

江西铜业 47600    +600 大冶有色 47500    +600 

东营方圆 47500    +600 祥光铜业 47500    +600 

金升有色 47450    +600 金川集团 47600    +600 

北方铜业 47500    +600 恒邦股份 47500    +600 

数据来源：我的有色网 

铜材市场分析 

今日华东地区铜材交易正常，因铜价再度上涨，超出下游采购预期，部分企业等待铜价

回落，因此当日采购意愿较差。目前华东地区铜杆加工费出厂升水 700-800元/吨，板带加工

费在 3500-4500 元/吨不等，铜材加工费回升。 

    华南市场大型铜材加工企业已恢复正常采购，虽然铜价跟随市场回升，但成交依然表现

不错。目前华南地区铜杆加工费送货到厂升水 750-850 元/吨，板带加工费送货 4000-5000元

/吨。 

     华北市场铜加工企业生产维持正常，但企业采购情绪相比其他市场相对谨慎，成交表现

一般。目前华北市场铜杆加工费升水 700-800元/吨，铜杆升水上调 50元/吨。 

废铜 

今日电解铜价格明显上涨 600 元/吨左右，废铜市场价格上涨 500 元/吨不等，市场交易

稍显好转。目前主流市场货源不多，进口废铜供应持续下滑，不过废铜和电解铜价差拉大，
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从而部分企业开始采购废铜，使市场成交好转。从客户反馈看，目前市场整体货源较少，报

价相对坚挺。今日市场报价有上海市场光亮铜价格 39500 元/吨；佛山市场光亮铜报价 40500

元/吨；天津市场光亮铜价格报价 39700元/吨，台州市场光亮铜报价 40000元/吨。 

表三 12日主要市场废铜价格表 

                                                                      单位：元/吨 

地区 1#铜（C≈97%） 光亮铜 马达铜

（Cu92%-94%） 

备注 

上海 39800 39500 36400 不含税 

佛山 36250 40500 36750 不含税 

天津 38100 39700 37150 不含税 

台州 38100 40000 35500 不含税 

     数据来源：我的有色网 

后市分析     

Mymetal 评论：外盘走势：亚市伦铜延续反弹，其中 3 个月伦铜上涨 0.7%至 5827 美元/

吨，逆转上一日跌势，日内交投区间为 5900-5800美元/吨，同时较此轮回调低点 5360美元/

吨回升 8.71%。持仓方面，12 月 9日，伦铜持仓量为 38万手，日增 723手，短期多空交投谨

慎。 

  现货方面：12 月 12 日上海电解铜现货报升水 60-70 元/吨，平水铜成交价 47460-47500

元/吨。早间持货商惜售挺价，市场流通货源偏紧，升水铜货源尤其紧缺，采购商询价积极，

现货升水大幅抬升，低价成交尚可;至第二交易时段，市场流通货源继续减少，平水铜报价已

到 150左右，低价成交尚可。价格方面，升水铜主流成交对当月期货升水 160-170，平水铜主

流成交对当月期货升水 110-150 元贸易商青睐好铜积极询价，下游企业按需求量采购。整体

成交量还可以。 

  内盘走势：沪铜主力合约 1701合约延续反弹，且涨幅进一步扩大，尾盘收涨至 47080元

/吨，日涨 0.42%，目前 1701 合约较此轮回调低点 43670 元/吨已累计上涨 7.8%，沪铜仍有效

企稳于均线组之上。期限结构方面，沪铜 1612合约和 1701合约正价差 170元/吨，显示远期

合约上涨意愿攀升。 

  市场因素分析：周内进口铜现货亏损持续运行在亏损 500元/吨上方，进口亏损持续令进

口铜现货市场成交疲弱，洋山铜溢价继续下调至 58-68 美元/吨。但受到美元探低回升，人民

币贬值压力再起，周五人民币即期汇率报 6.9005，故暂时来看，沪伦比值回落的空间有限，
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周五夜盘主力月沪伦比值回升至 8.14一线。海关数据方面，11月未锻造铜及铜材进口 38万

吨，同比下降 17.78%，环比大幅增长 31.03%。虽然 11 月进口量环比大幅增加，但以 10 月、

11 月均值来看，33.5万吨的进口量，与 7、8、9月 34-36万吨的进口量相差不大。故 LME铜

库存自 9 月底以来已下降的超 15 万吨并非转移至中国市场。叠加 CFTC 非商业多头持仓已攀

升至历史高位的 123820 张，且自 11 月以来基本维持每周增长的格局。由此可见，无论是现

货库存端亦或期货持仓端的做多情绪依然存在。 
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