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上海钢联-铅锌研究小组

美联储如期加息

铅锌震荡偏强
品种 均价 涨跌

铅精矿 16760 +80

锌精矿 16250 +500

铅 锭 20750 +100

锌 锭 22890 +660

铅合金 20500 +100

锌合金 23855 +660

氧化锌 20690 +450

锌 粉 23820 +450

1#白银 4088 -16

铅锌价格走势图

铅锌主流地区期货库存图

◆ 今日行情

沪铅震荡走高，现货价格止跌反弹。国内冶炼厂受环保督查影响

部分停产检修，铅矿需求减弱，加工费上调。蓄电池厂以长单采

购为主，市场整体成交较为清淡。锌价重回上升通道，冶炼厂逢

高积极出货，沪粤两地价差扩大，贸易商广东移货上海，市场交

投略显清淡。下游维持按需采购，市场需求疲软，整体成交一般。

◆ 宏观导读

 两大利空来袭 期债首度全线跌停

周四，受到美联储加息以及国内债市风险事件影响，国债期货再

度大跌。五年期和十年期合约一度全线跌停。这也是恢复品种以

来首度全线跌停。市场人士表示，周四凌晨美联储宣布加息以及

债券违约传闻导致的流动性风险是此次全线跌停的主要原因。

 债转股万亿“盛宴” 银行捷足先登

银行开展市场化债转股正在加速落地。12 月 14 日，农行首单市

场化债转股项目落地，与贵州省政府共同签署。根据公开资料统

计，自 10 月国务院下发《关于市场化银行债权转股权的指导意

见》至今两月时间内，工行、中行、建行三家大型商业银行共落

地 11 单债转股项目，总计规模超过 1400 亿元。

 中央经济工作会议召开：明年 GDP 目标或定为 6.5%

一年一度的中央经济工作会议已于 14 日起在北京召开，部署

2017 年经济工作。会议召开当日，《人民日报》发表长篇述评，

首次提出中国经济“新方位”。述评表示，中国经济正面临速度

换挡节点、结构调整节点、动力转换节点，在螺旋式上升的发展

历程中进入了一个新状态、新格局、新阶段，站在新的历史方位

上。中国经济的新方位，正是复兴之路上的关键节点。

 财科院调研显示局部地方债务率偏高收支矛盾突出

中央政治局对 2017 年经济工作定调为稳中求进，推动供给侧结

构性改革为主线，适度扩大总需求。2017 年要振兴实体经济，“三

去一降一补”工作实质性的推进，以及适度扩大总需求等，都要

求财政维持扩张状态。货币政策边际效应递减背景下，要求财政

政策发挥更大作用。但不得不注意的是，财政风险正在不断上升。

◆ 行业导读

 铅市气氛稍见活跃 成交依然清淡

美联储加息落地，早盘时段沪铅快速走高后高位震荡，截至午间

收盘，沪铅主力 1702 合约报收于 20780 元/吨，上涨 295 元/吨，

涨幅 1.44%。现货市场方面，个旧铅报 20800 至 20625 元/吨，飞

碟报 20450 元/吨，YY 铅报 20900 元/吨，市场气氛稍显活跃，但

成交依然清淡。。
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铅市场追踪
上海市场:今日铅价上扬，现货报价区间在 20650-20800 元/吨，均价 20725 元/吨，较上

个交易日涨 100 元/吨。白银报 20770 元/吨，较上一交易日涨 115 元/吨；驰宏报 21300 元/

吨，较上一交易日涨 300 元/吨；双燕报 20800 元/吨；秦原报 20570。期盘至 20745 元/吨，

期盘偏强震荡，现货升水持续收窄，下游买涨情绪稍有释放，询价增多，成交一般。

表一 12 月 15 日 上海地区铅锭主流品牌现货报价表

单位：元/吨

地区 品牌 规格 现货价 涨跌

上海 白银 1# 20770 +115

上海 南方 1# 无 -

上海 豫光 1# 无 -

上海 双燕 1# 20800 -

上海 恒邦 1# 无 -

上海 驰宏 1# 21300 +300

上海 秦原 1# 20570 -

上海 蒙自 1# 无 -

数据来源：我的有色网

铅后市展望

综述，今日铅价震荡走高。日内沪期铅主力 1702 月合约，日内最高收于 208950 元/吨，

最低收 20250 元/吨，尾盘终收 20745 元/吨，较上一个交易日上涨 260 元/吨，涨幅为 1.27%。

外盘方面,当日 15：00 伦敦三月铅报价 2363 美元/吨，上海与伦敦的内外比值为 8.78.全部合

约成交 129276 手,持仓量减少 202 手至 102308 手。主力合约成交 95834 手，持仓量增加 2484

手至 47536 手。沪铅再次回升，整体来看沪铅依托于 20 日均线呈震荡走势。市场方面，现货

升水持续收窄，下游买涨情绪稍有释放，市场气氛稍见活跃，询价增多，但整体成交一般。

隔夜伦铅震荡走高，尾盘收于 2364.5 美元/吨,涨幅 0.92%。沪铅稍有反弹，在 20 日均线处或

得支撑呈震荡态势。若后市跌破该为的话则新一轮下滑通道打开。就目前而言建议还黑丝维

持谨慎观望态度。

锌市场追踪

期货价格：22720
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表二 12 月 15 日 锌锭主流品牌现货报价表

单位：元/吨

地 区 品 牌 牌 号 现 货 价 涨 跌 期货升贴水 升贴水涨跌

上海 双燕 0# 22940 +670 -10 -10
上海 秦锌 0# 22890 +660 -60 -20
广东 麒麟 0# 22700 +670 -250 -10
天津 紫金 0# 22920 +620 -30 -60

备注：升贴水基准为当日上期所锌主力合约 1702 10 点 15 分的卖价。

上海市场:今日 0#锌锭主流报 22840-22940 元/吨，均价 22890 元/吨，较上一个交易日大

幅上涨 660 元/吨。锌价止跌反弹，冶炼厂逢高积极出货，整体成交一般。上海市场 0#锌锭现

货偏少，大户普遍囤货出下游，基本不对贸易商报价。今日升贴水：双燕 2-10；东岭 2-20；

久隆，秦锌，宏达 2-60；宝徽 2-100；AZ2-80；锌价涨幅较大，市场现货偏少，持货商挺价

意愿明显，贴水小幅扩大，整体成交一般。沪伦比值小幅下跌，进口亏损扩大，进口锌报价

偏少，整体成交趋于清淡。

市场观点：美联储加息落地，人民币贬值，市场看多情绪浓厚。

天津市场：0#现货紫金 22900-22940 元/吨，对沪贴水 30 元/吨，升水较上一交易日跌 60

元/吨;红烨 22920；1#紫金报 22910。早盘报收于 22815 元/吨。期盘震荡走强，持货商积极

出货换现，下游按需采购，成交较为清淡。

表三 12 月 15 日广东地区主流锌锭品牌现货报价表

品牌 铁峰 麒麟 丹霞 慈山 久隆

价格 22700 22700 22710 22710 22690

涨跌 +680 +680 +680 +680 +680

地区 广东 广东 广东 广东 广东

数据来源：我的有色网
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广东市场：0#锌锭报价 22680-22710 元/吨，主要成交价格在 22700 元/吨，较上个交易

日涨 680 元/吨。今夜美联储加息落地，LME 锌价拉涨，沪锌也跟着上涨。市场早上询价较多，

下游稍有拿货，贸易商之间倒货较多，整体成交一般。

锌后市展望

综述：美联储加息落地，人民币贬值，铅锌大幅上涨。主力 1702 月合约，以 22930 元/吨收

盘，上涨 520 元,涨幅为 2.32%。当日 15：00 伦敦三月锌报价 2813 美元/吨，沪伦比值为 8.15，

低于上一交易日 8.23，进口亏损扩大。现货市场，冶炼厂逢高出货积极，持货商惜售挺价，

升水较昨日小幅下调，整体成交尚可。下游方面，原料价格高企，厂商维持按需采购，整体

成交趋于清淡。基本面上，冶炼厂维持原料常备库存，锌矿加工费暂稳，下游需求趋弱，整

体供需两淡的格局。预计明日锌价震荡上涨，谨防高位回调。
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