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本期观点：

4 月 13 日沪铜主力合约 1706 现回升趋势，刺激

市场现货成交，市场买涨心态凸显，从而使供应商坚

挺升水出货；不过由于临近交割换月，下游观望情绪

依然较浓，因此成交量并不多。暂时看涨情绪回升。

升贴水价格走势分析：

沪铜震荡回升，下游询价多，升水坚挺；一早好

铜升水 50-60元，平水铜升水 10-20元，湿法铜贴 40

元；当日升水并未调价，维持坚挺，且成交表现尚可；

下午期铜回升趋势明显，现货采购需求再次拉升，升

水虽未有提升，但成交量较昨日有所增长。

铜企出厂价格走势分析：

冶炼厂报价不积极，长单及零单出货少；主流冶

炼厂报价下调 600元/吨左右，报价针对企业当地及周

边市场。目前冶炼企业检修情况不多，确定检修的企

业有祥光、大冶有检修可能。

下游需求情况分析：

今日下游铜板带加工企业反馈，加工费维持不变，

4500-5500元/吨，因订单不及预期，多按需采购，且

加上临近交割换月，观望情绪较浓厚。据了解，铜杆

生产企业上调加工费 100元，目前在 600-700元/吨。

西安问题电缆事件发酵，部分中小型企业关停，用废

铜生产的铜杆受到影响，但电铜杆依旧销售较旺。铜

管因空调行业的火热，订单已排期到 4月底，加工费

4500-6000元/吨。

材质/牌号 规格/品位 参考升贴水 涨跌

贵溪 Cu≥99.99% B50 -

四大牌 Cu≥99.99% B50 -

升水铜 Cu≥99.99% B40 -

平水铜 Cu≥99.95% 0~B20 -

湿法铜 Cu≥99.9% C60-C50 -

铜企 出厂价 涨跌

江西铜业 45960 -600

东营方圆 45950 -600

金升有色 45910 -600

北方铜业 45950 -600

大冶有色 45950 -600

祥光铜业 45960 -600

金川集团 45960 -600

恒邦股份 46500 -

沪伦比值进口盈亏趋势图

美元兑人民币汇率图

盈亏趋势图
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后市分析：

Mymetal 评论：亚市伦铜强势反弹，其中 3个月伦铜上涨 1.48%至 5709美元/吨，目

前伦铜仍运行于主要均线组之下，但还未有效突破近期振荡整理平台，其平台下沿为 5652

美元/吨。持仓方面，4月 11 日，伦铜持仓量为 34.2 万手，日增 1468 手，近三周来伦铜持

仓时增时减，多空交投谨慎。

沪铜主力合约 1706 强势探底回升，尾盘收于 46480 元/吨，日涨 0.54%，较日内低点 4

5520元/吨回升 1.95%。但目前沪铜仍运行于均线组之下，显示短期下跌风险犹存。期限结

构方面，铜市维持近低远高的正向排列，沪铜 1705 合约和 1706 合约正价差缩窄至 80 元/

吨。

隔夜美元指数承压续跌 0.58%，亚市继续交投于 100.23附近。此外，中国 3月进口同比

增长 26.3%，远高于预期的增长 15%，前值增长 44.7%，3 月出口同比增长 22.3%，高于预

期的增长 8%和前值 4.2%。行业资讯方面，海关数据显示，中国 3月铜矿石及其精矿进口量

为 163万吨，环比增加 14%，2017年 1-3月铜矿累计进口 431万吨，同比增加 8.5%，同期

未锻造铜及铜材进口同比下滑 19.9%，显示我国积极进口铜精矿而减少精铜进口。

4月 13日沪铜 1706合约强势反弹，显示下跌意愿明显减弱，受周边其他基本金属技术

反弹及中国贸易数据好于预期提振，但目前还未完全突破近期振荡整理平台。操作上，建议

沪铜 1706合约持偏振荡思路，可于 45800-47500元区间高抛低吸，止损各 400元/吨。
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