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行业热点快讯：

九月加息板上钉钉 美元或延续偏强走势

上周五(9 月 21 日)英国退欧谈判再陷僵局，英镑暴跌，美元指数收复 94 关口，刷新日内
高点至 94.34，涨近 0.46%，为当周以来最大日内涨幅。近期因全球风险意愿回升，抑制了对
美元的避险需求，美元指数大幅回落，不过美联储九月加息在即，十年期美债收益率突破 3%，
货币政策收紧将对美元提供一定支撑，且美国内需强劲，经济形势较好，美元指数或延续偏强
走势。

山西将对六大行业核发排污许可证 包括炼钢、炼铁和钢压延加工等行业

据山西省人民政府网站 9月 23 日消息，9月 20 日，从省有关部门了解到，今年下半年，
我省将开展陶瓷、屠宰及肉类加工、淀粉、精炼石油产品制造、常用有色金属冶炼和钢铁（炼
钢、炼铁和钢压延加工）等 6个行业排污许可证的申请和核发工作。

期货市场评述：

行情概述：日内，沪铅主力合约 1811 开于 18340 元/吨，全天维持”V”型宽幅震荡格局。
盘初，受有色金属集体走弱拖累，沪铅一路震荡下探，最低至 18155 元/吨，后受沪锌带动，
部分多头携仓入场，沪铅开始震荡上行，“V”型反转，最终收于 18310 元/吨，跌 5元/吨，
跌幅 0.03%，持仓量增 954 手至 61890 手。

技术面：沪铅报收小阴线，5日均线拐头向下，MACD 形成死叉，即将触及 BOLL 中轨，但
支撑位尚存，技术面偏空。

基本面：铅锭现货市场方面，持货商国产报价普遍升水，午后有所收窄，下游十一假期前
期备货预期尚存，接货意向积极，成交尚可。再生铅市场方面，安徽地区再生铅反映厂里主要
以消耗库存为主，今日厂提报价较少，反映下游接货积极，成交较好。进口方面，市场上持货
商哈铅报价维持贴水不变，成交一般。整体市场成交较为活跃。基本面偏多。

行情预测：预计夜间沪铅震荡偏空，操作上，可轻仓空单，注意止损。
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现货市场跟踪：

期货价格 1810:18590

现货市场价格

地区 品牌 牌号 现货价 现货升贴水

上海 南方 1# 18940 10+350

上海 双燕 1# 18890 10+300

广东 南华 1# 18780 /

广东 南方 1# 18740 /

上海市场，上海南方 10+300~350，双燕 10+300，哈铅 10-50。期铅接连下挫，现货市场
持货商国产报价普遍在对 10 月升水 300~350 之间，午后升水有所下调，下游十一节前备库预
期仍有，接货积极性较高，成交尚可；再生铅市场，安徽地区再生铅反映厂里主要以消耗库存
为主，今日厂提报价较少，河南今日再生铅价格含税价在对 10 合约贴水 150 左右，反映下游
接货积极，成交较好；进口货，市场上持货商哈铅报价维持贴水不变，报价区间在 10-50 左右，
成交一般；整体市场交投较为活跃，散单市场成交尚可；

广东地区，南方 10+150，南华厂提 18780 元/吨；期铅下行，冶炼厂长单出货一般，散单
市场出货较少，另持货商货源挺价情绪稍浓，报价在对 10 合约升水 100~150 之内，称中秋节
后下游采购较为谨慎，补货意愿不高，整体市场成交一般；

湖南市场，冶炼厂主供长单，散单量少，报价不多；河南市场，冶炼厂惜售情绪上升，大
部分仍以长单供给下游，散单成交不多。

LME、SHFE 期货库存

期货市场 库存（单位：吨） 较前一日涨跌

SHFE 12,454 -349

LME 116,350 -250
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社会铅锭库存

据我的有色网统计，25 日全国主要市场铅锭总库存为 12.50 千吨，较上周一下降了 4.83
千吨。各地减幅不一，其中上海市场去库明显，较上周一减少了 3.39 千吨，了解到由于江苏、
浙江、江西等蓄电池企业较集中的几个省份，蓄企基本全负荷生产，且考虑到双节来临，企业
备货意愿较大，浙江部分蓄企甚至已上调了 2%~3%的生产开工率，故库存下降较为明显；江苏
地区库存较上周减少了 0.78 千吨，蓄企采购正常，开工情况较为稳定；广东地区和江西地区
变动不大，其中了解到江西蓄企大部分以采购进口铅锭为主。后期需关注，进口铅的流入以及
下游采购情况。

下游废电瓶市场

2018-09-25 全国主流地区动力废电池报价(元/吨)

最低价 最高价 均价 涨跌 备注

安徽 9950 10000 9975 平

不含税

送到价

河南 9950 10100 10025 平

河北 10050 10150 10100 平

山西 10000 10040 10020 平

山东 10000 10050 10025 平

江苏 9950 10050 10000 平

湖南 9850 9950 9900 平

江西 10000 10100 10050 平

广东 10000 10100 10050 平

重庆 9550 9650 9600 平

贵州 10050 10150 10100 平

云南 9950 9990 9970 -10

宁夏 9850 9950 9900 平
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日内沪铅宽幅震荡，全国主流地区动力废电瓶价格维稳为主，报价 9900-10100 元/吨。据
山西客户反映：上周六开始的督察组巡查对大型冶炼并未有影响，部分小炼厂关停，山西某大
型炼厂于 9月 26 日如期开工正式报价；山东、江苏等地的供货商反映当地某些大型企业账期
较长，回款较慢。今日动力废电瓶市场下游持货商畏跌，积极出货，厂商为保证 10 天的节前
库存，按需补库，总体成交良好，预计明日动力废电瓶价格或持平。

还原铅市场：

今日还原铅市场，河北地区今日还原铅主流报价区间在 16400-16500 元/吨，均价为 16450
元/吨。某炼厂今日还原铅不含税报价在 16400 元/吨，再生精铅不含税出厂 16900 元/吨。江
西地区今日还原铅主流报价区间在 16600-16700 元/吨，山东地区今日还原铅主流报价区间在
16450-16550 元/吨，均价为 16500 元/吨。江苏地区今日还原铅主流报价区间在 16500-16600
元/吨，均价为 16550 元/吨。某炼厂今日还原铅不含税报价在 16550 元/吨到厂。河南地区今
日还原铅主流报价区间在 16500-16550 元/吨，均价为 16525 元/吨。安徽地区今日还原铅主流
报价区间在 16600-16700 元/吨，均价为 16650 元/吨。某炼厂今日还原铅不含税报价在 16650
元/吨到厂。反映安徽地区蓄企受环保影响 2#铅接货意愿不浓，还原铅市场成交不理想。今日
总体成交一般，厂商节前按需补库，部分炼厂接货意愿不浓以消化库存为主，预计明日还原铅
市场价格或企稳。
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