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本周要点
HIGHLIGHTS

日期/地区 上海 无锡 佛山 长江 南储
沪对粤升贴

水

5 月 11 日 13010 13010 13030 13020 13040 -20

5 月 12 日 12990 12990 13000 13040 13040 -10

5 月 13 日 12730 12730 12760 12750 12780 -30

5 月 14 日 12790 12790 12790 12800 12800 0

5 月 15 日 13020 13020 13030 13020 13030 -10

周均价 12908 12908 12922 12926 +12938

涨跌幅 -0.14% -0.17% -0.9.% -0.05% -0.93%

数据来源：钢联数据

Mymetal 周产业新闻&周主题聚焦

本周宏观
1.央行公告称，目前银行体系流动性总量处于合理充裕水平；

2.国务院关税税则委员会发布关于第二批对美加征关税商品第二次排除清单；

3.中国 4 月 CPI 同比升 3.3%，预期 3.75%，前值 4.3%；

4.商务部：1-4 月全国实际使用外资 2865.5 亿元人民币，同比下降 6.1%

行业要闻
1.铝价上方“压力山大 4 月铝价呈现一路小幅反弹的格局，运行重心从 11200 元/吨

反弹至 12500 元/吨附近，反弹主要是受基本面因素推动。供应端，3 月份铝冶炼企业有 500

万吨左右的产能现金成本处于亏损状态，减产将是一直发生的事情，另外年初的新增产能释

放预期有所延迟，对市场整体供应压力有所缓解。

2.云南神火项目 5 月 20 日一车间二段电解槽制安工程交工投产 目前，该项目土建工

程、安装工程一车间一段电解槽制安已全部完工并投产使用，广大建设者正在奋力拼搏，确

保 5 月 20 日一车间二段电解槽制安工程交工投产。

3.中孚实业：四川一期产能 6 月份全部投产，二期产能预计 7 月份投产 “转移到广元

的电解铝一期 25 万吨产能 6 月就全部投产，二期产能转移预计 7 月开始投产。”5 月 12

日下午 3 点，中孚实业 2019 年年度股东大会在河南省巩义市召开，公司相关负责人介绍电

解铝产能转移最新进展。

4.万基 4 月铝箔产量创新高 4 月份,洛阳万基铝加工有限公司（以下简称“万基铝加工

公司”）铝箔产量达 3006 吨，创企业投产以来最高纪录。在疫情防控期间能创造如此业绩，

实属不易。

5.受疫情影响，西弗吉尼亚州肯联铝厂裁员 本周三，肯联铝业发言人对媒体表示，为

应对新冠肺炎传播对市场环境造成的波动，公司在西弗吉尼亚州的 Ravenswood 铝厂将裁

剪部分员工，同时以大概 900 名员工的数量继续运营。
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一、铝板带市场分析

1、市场价格

表一 中国主流市场铝板带加工费

数据来源：钢联数据

本周原铝价格大幅震荡运行，铝价波动幅度较大，但其整体周均价小幅下跌 7 元/

吨，跌幅 0.05%。主流地区河南和山东两地加工费回调 200 元/吨。具体情况如下：巩

义地区 1060/o 态加工费均价为 1600 元/吨，3003/H 态加工费均价为 2000 元/吨，

5052/o 态加工费均价为 3300 元/吨；佛山地区 1060/o 态加工费均价为 2300 元/吨，

3003/H 态加工费为 2700 元/吨，5052/o 态加工费均价为 3700 元/吨；苏州地区

1060/o 态加工费为 2400 元/吨，3003/H 态加工费为 2700 元/吨，5052/o 态加工费

为 3600 元/吨。

2、市场动态

铝锭基价方面，本周河南地区现货电解铝升水大幅下落，从本周一的升水 180 元/

吨至周五贴水 10 元/吨。升水明显收窄，河南地区铝板带箔加工企业加工费也响应下调

回正常值。

我的有色网调查显示，2020 年 4 月铝板带箔企业开工率为 75.6%，环比回升 17.3

个百分点。从企业规模上来看，年产能在 20 万吨以上的大型企业 2020 年 4 月的开工

率为 78.9%，环比上涨 8.1 个百分点；年产能在 10-20 万吨之间的中型企业 2020 年 4

月开工率为 48.6%，环比回升 8.4 个百分点；年产能在 10 万吨以下的小型企业 2020

年 4 月份开工率为 43.8%，环比回升 8.3 个百分点。2020 年 4 月全国铝板带箔开工率

大幅回升，主要受终端消费复苏及积压的一季度刚需消费释放所致。

订单方面，4 月份的最后一周新增订单表现乏力，相较于前几周有所下滑。于是我

规格/地区 巩义 济南 苏州 佛山 上海 福州 重庆

1060/O 态

2-6*1000*2000
1600 2300 2400 2400 2500 2200 2300

5052/O 态

1*1000*2000
3300 3500 3600 3700 3600 3500 3500

3003/H 态

0.5-0.8*1000*2000
2000 2600 2700 2700 2700 2500 2600



的有色网调研了近 30 家铝板带箔企业的排产期情况，年产能在 20 万吨以上的铝板带

箔企业，其排产期在 30-45 天之间；年产能在 10-20 万吨的铝板带箔加工企业，其排

产期在 25-35 天之间；年产能在 10 万吨以下的铝板带箔加工企业，其排产期在 15-25

天之间。

最后，基于现阶段铝板带箔加工企业的新增订单和排产期情况，据我的有色网预计，

5 月下旬至 6 月份铝板带箔加工企业开工率或将会有所下降，加工企业传统淡季或将提

前到来。

二、电工圆铝杆市场分析

1、市场价格

图一 2018-2020 年全国主流地区 1A60 电工圆铝杆价格走势图

数据来源：我的有色

本周长江铝周均价 12926 元/吨，较上周下跌 7 元/吨。长江铝基价在 12750-13040

区间震荡，主流生产地铝杆加工费变动有所下跌。山东地区周均价下跌 41 元/吨，河南

地区周均价下跌 35 元/吨，内蒙地区周均价下跌 43 元/吨，广西地区周均价下跌 21 元

/吨。据我的有色网统计：本周主流地区铝杆线加工费情况：山东地区 230-420 元/吨，

河南地区 280-470/吨，内蒙地区 60-260 元/吨，广西地区 300-450 元/吨



国主流市场 1A60 电工圆铝杆加工费明细（元/吨）

山东 河南 内蒙古 广西

2020-5-11 370 400 210 430

2020-5-12 320 370 160 350

2020-5-13 420 470 260 450

2020-5-14 420 470 260 450

2020-5-15 230 280 60 300

数据来源：我的有色网

合金电工铝杆加工费运行较为稳定。河南地区 6 系合金杆加工费中间值为 1400 元

/吨，8 系合金杆加工费中间值为 900 元/吨。山东地区 6 系铝合金杆加工费中间值为

1300 元/吨，8 系合金杆加工费中间值为 825 元/吨。

表三 铝合金杆加工费（元/吨）

河南 山东

6101、6102 1300-1500 1100-1500

8030 800-1000 700-950

数据来源：我的有色网

2、市场动态

加工费方面：山东地区加工费由周一 370 元/吨到周五 230 元/吨；河南地区加工

费由周一 400 元/吨到周五 280 元/吨；内蒙地区加工费由周一 210 元/吨到周五 60 元/

吨；广西地区加工费由周一 430 元/吨到周五 300 元/吨。

市场订单方面：本周市场整体成交量较上周稍有好转。山东地区大型铝杆厂家积极

出货，下午存在下调加工费出货的现象，使得其他中小型铝杆企业的普铝杆订单有所减

弱，但整体成交量较上周有所增加。内蒙地区铝杆企业订单较为稳定，订单排产周期普

遍在 3-5 天左右，部分表现较好的企业订单持续到 5 月底。河南地区本周订单较上周处

于持平状态，部分铝杆企业在周五下调加工费，出货顺畅，订单较好，目前无成品库存

积压情况。西南地区铝杆企业积极出货，成交良好，主要还是以长单为主，订单排产周

期在 7-15 天左右。

展望后市：目前铝杆企业加工费有所回落，下游线缆企业采购积极性稍有提升，铝

杆厂家积极出货，厂内成品库存较前期有所减少。高利润刺激新投产能的释放，若后期

需求端无明显增量，预计后期铝杆加工费大概率将维持震荡运行。



三、铝合金锭市场分析

1、再生铝铸造铝合金锭市场分析

本周再生系铝合金锭国标 ADC12 部分地区均价主要表现为小幅下跌模式：广东地

区均价 13100 元/吨，跌 150 元/吨；江苏市场均价 13100 元/吨，跌 100 元/吨；江西

地区均价为 13000 元/吨，跌 100 元/吨；重庆市场均价 13200 元/吨，持平；沈阳市

场均价 13100 元/吨，跌 100 元/吨。虽部分地区仍表现废料紧缺，但由于需求增长力

度不强，价格难以上涨；叠加进口铝合金锭的冲击，国产 ADC12 的价格面临但下跌危

险的系数在加剧。

图二 全国主流地区国标 ADC12 价格

数据来源：我的有色网

2、原生铝铸造铝合金锭市场分析

本周原铝长江周均价为 12926 元/吨，较上周跌 7.3 元/吨，南储周均价为 12938

元/吨，较上周跌 22 元/吨。各地区铝合金锭 A356.2 价格情况：目前浙江地区均价为

13558 元/吨；江苏地区均价为 13568 元/吨；山东地区均价为 13568 元/吨；广东地

区均价为 13550 元/吨。本周整体价格较上周跌 20-50 元/吨。市场整体成交尚可，部

分地区表现缺货，持货商略显挺价，中间商少量接货，下游备货采购。



图三 全国主流地区 A356.2铝合金锭价格走势图

数据来源：我的有色网

据海关数据显示2019年12月中国铝车轮出口量为7.69万吨，环比增加8.9%，同比

减少4.8%。2019年1-12月中国铝合金车轮累计出口量为90.38万吨，同比减少9.1%。

本周市场整体成交一般，持货商积极出货，贸易商接货谨慎、逢低接货，五一假期临近，

下游正常采购，备库意愿较强。

四、铝型材市场分析

1、市场价格

表4 主流市场铝型材价格

数据来源：我的有色网

2、铝型材加工费

本周主流消费地区的铝型材加工费整体变动不大，随着铝锭基价逐步上行，原材料

规格/地区 广东（不含票） 山东（含票） 江苏（含票） 四川（含票） 江西（不含票）

6063磨砂（周均） 18170 18290 18150 18055 17450

6063电泳（周均） 19250 19740 19900 19070 18450

6063喷涂（周均） 18730 19240 19090 17740 17950

6063木纹转印（周均） 20760 20760 21030 19540 19700



供应短缺的现象有所缓解。分地区来看，本周佛山地区型材加工费在 5500~7530 元/

吨，江苏地区 4970~7870 元/吨，山东地区型材加工费在 5030~7690 元/吨，江西

地区型材加工费在 5100~7150 元/吨，四川地区加工费在 4990~6490 元/吨。

3、市场动态

本周铝现货价格较上周五上调了 140 元，预计下周运行区间 12500-13000。据我

的有色网调研了解到，本周铝型材企业开工情况良好，综合开工率 97%，综合产能利

用率 59.7%。

近期多数地区的铝型材企业开工率维持稳定，分地区来看，华南地区的铝型材企业

开工率达到了 95%以上，华东地区的开工率也有 90%以上，因生产结构简单，华中地

区的开工率达到了 100%，目前大多数企业的成品库存累计较高，3-4 月铝价低迷终端

下单量大幅增加但又不急于提货，当前大部分企业成品库存一度达到历史高位。原材料

方面，近期终端锁单量略有缩减，铝材厂被动或主动备原材料库存。

产量和订单情况情况方面，华南地区和华东地区年产能 X≥10 万吨的铝挤压企业本

周产量与上周相差不大，相比往年大幅增长，而年产能 X＜5 的企业产量相比去年也有

增长，订单目前还是处于增长状态，但增量较前期放缓，目前产能 X≥10 万吨的铝挤压

企业订单能排到 5 月中旬。

据我的有色网了解，3-4 月份的出口量因港口封关国外员工放假等因素几乎腰斩，

海外疫情逐步得到控制，前期因为运输以及资金链方面的出口订单也开始逐步投入生

产，预计 6 月出口将大幅增长。

五、综述总结
总结与预测：本周铝价震荡运行，其震荡幅度很大，周均价相较于上周基本持平。

本周下游铝加工企业的订单都出现转弱迹象，开工率小幅下降，排产期时间缩短。我的

有色网预计，5 月下旬电解铝震荡偏弱运行，运行区间 12300-12700.
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