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偏弱震荡走势未改 铜市淡季表征明显

期货市场

LME、SHFE 期货库存

期货市场 库存（单位：吨） 较前一日涨跌

SHFE 63756 -1002

LME 120950 -1500

8 月 6 日：

沪铜主力 2009 震荡运行。开盘报价 51280 元/吨，盘中

最高 51890 元/吨，最低 51200 元/吨，收盘 51400 元/吨，

跌 10 元，跌幅 0.02%。沪铜主力 2009 合约全天成交量

138596 手增加 29628 手，持仓量增加 317 至 119621 手。

沪铜主力冲高回落，KDJ 曲线开口仍继续上扩。

LME 铜开盘 6489.5 美元/吨，收盘 6477.5 美元/吨（备

注：亚洲时段 LME 铜价为当日 SHFE 收盘 15:00 实盘价。）

明日观点

受市场情绪影响，今日沪铜呈先扬后抑走势，早间开盘后

偏弱运行，至尾盘收跌 0.02%。现货市场成交表现一般，下

游接货意愿较弱，交投集中在贸易商之间，少量低价货源成交

不错。宏观面，美元指数跌破 92 关口，日内刷新 2018 年 5

月来低位。随着多个国家和地区疫情得到逐步控制，7 月全球

制造业 PMI 继续回升，但隔夜公布的美国 7 月小非农就业增

幅大幅放缓，劳动力市场恢复受挫，并且国际局势仍存在较大

不确定性，铜价维持震荡走势。产业端，秘鲁上半年铜产量下

滑 20.4%，而智利铜产出并未受到明显影响，南美供给端干

扰有缓解趋势。海外需求不断修复，LME 铜库存持续下降，

在中国消费边际趋弱的背景下，短期铜价或延续高位震荡走

势。

行业热点

【价值 3420 亿美元的 Pebble Mine 铜金矿项目开发存在争

议】

Pebble Mine 位于美国阿拉斯加州的布里斯托尔湾附近，

先前特朗普已经决定大力开发此矿，该矿运营公司为北方王朝

矿业(Northern Dynasty Minerals(NAK))。约两周前，北方王

朝矿业已从美国陆军工程兵团获得该项目的最终环境评估报

告。但当地环保组织考察 Pebble Mine 时发现污水处理设备拙

劣，挖矿会对当地地貌产生严重破坏，废水也将污染环境，特

朗普大儿子本周二于推特上表示担忧布里斯托尔湾的上游水域

和渔业会因采矿而遭到破坏。但项目负责人 Tom Collier 称环

境评估报告表明小特朗普的担忧是多余的，采矿不会对布里斯

托尔湾的渔业造成任何损失。

财经日历

每日财经数据

指标 前值 预测值 公布值

英国 8 月央行基准利率（%） 0.1 0.1 0.1

美国 7 月 ADP 就业人数（万人） 236.9 150 16.7

美国 7 月 Markit 服务业 PMI 终值 49.6 49.6 50

美国 7 月 ISM 非制造业 PMI 57.1 55 58.1

德国 7 月 Markit 建筑业 PMI 41.3 -- 49.7
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电解铜市场

全国主流市场电解铜升贴水

市场 升水铜 平水铜 湿法铜 备注

上海 升 100 升 50 贴 20 9:30-10:30

升 80-100 升 40-50 贴 10-30 10:30-11:00

广东 升 100 升 30 贴 10 9:30-10:30

升 100 升 30 贴 10 10:30-11:00

山东 升 100-130 当月合约

天津 升 150-180 当月合约

重庆 升 120-150 当月合约

上海市场：1#升水铜均价 51410 元/吨，涨 10 元/吨，

平水铜均 51360 元/吨，持平；湿法铜均 51300 元/吨，涨 10

元/吨。市场整体成交表现一般，交投氛围虽然表现不错，但

多数依然在贸易商之间，下游企业入市询价并不多，鲜有拿货，

淡季表征尤为明显。短期市场升水难有明显变化，市场淡季表

现将持续下去，贸易商交易将继续占据市场主体。

广东市场：广州报价好铜 51400-51430 元/吨，跌 20 元

/吨；平水 51340-51370 元/吨，跌 10 元/吨；现货升水持稳，

平水铜围绕 30-40 元/吨成交尚可，进口平水铜报价普遍略低

10-20 元/吨，好铜报价升水 100 元/吨，湿法铜报价贴水 10-20

元/吨，今日贸易商间交投活跃，市场走量心态主导，下游维

持刚需少采。

天津市场：今日市场冶炼企业报价升水 100-130 元/吨，

市场成交表现不理想，部分炼厂挺价出货，整体出货意愿弱。

山东市场：今日市场冶炼企业报价升水 100-130 元/吨，

市场成交表现不理想，部分炼厂挺价出货，整体出货意愿弱。

重庆市场：重庆 1#铜 51420-51480 元/吨，均价 51450

元/吨，跌 10 元/吨，市场报价升水 100-150 元/吨，升水小

幅下调，加工企业接货情绪不浓，市场成交平平。

数据来源：钢联数据

数据来源：我的有色网

2020 年 7 月 24 日-7 月 31 日全国主要市场铜库存统计（单位：万吨）

市场 7 月 24 日 7 月 31 日 增减

境外库存 保税区 21.1 21.8 0.7

中国库存

上海 21.6 22.1 0.5

广东 3.17 4.25 1.08

江苏 3.52 3.66 0.14

浙江 0.01 0.03 0.02

江西 0 0 0

重庆 0.1 0.15 0.05

天津 0.02 0.08 0.06

四川 0.03 0.05 0.02

河南 0.03 0.03 0

合计 28.48 30.35 1.87

数据来源：我的有色网
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[链接]废铜市场
今日废铜价格较昨日持平，不含税不含运费报价，1#光亮铜

华东地区 45800 元/吨，华南地区 45900 元/吨，华北地区

45600 元/吨，据我的有色网调研，精废差收窄，华南市场精

废差较昨日收窄 20 元/吨至 2686 元/吨。华南市场废铜商趁

高出售废料利于废铜变现，下游利废企业继续维持大力度收

货节奏以补充原料储备，废铜市场成交一般。华东市场废铜

商为防止铜价下跌规避风险继续快速变现，整体废铜供应向

好，利废企业的废铜储备已较前期明显增多，可满足正常生

产。

下游市场
铜杆：今日华北地区天津市场 8mm 进口竖炉杆加工费报

500-550 元/吨；华东地区江苏市场 8mm 进口竖炉杆含升贴

水加工费报 580-620 元/吨，国产竖炉杆加工费报 550 元/吨；

华中地区江西市场 8mm 进口竖炉杆不含升贴水加工费报

450-540 元/吨；华南地区广东市场 8mm 进口竖炉杆加工费

报 580-650 元/吨，国产竖杆炉 380-420 元/吨。今日订单一

般，成交平淡.

铜板带：洛阳 T2 紫铜带均价 58040 元/吨，持平，H62 黄铜

带均价 46850 元/吨，上涨 200 元/吨。宁波 T2 紫铜带均价

57750 元/吨，持平，H62 黄铜带均价 48150 元/吨，上涨

200 元/吨。洛阳市场产出明显下滑，订单急剧缩减，销量情

况不佳。浙江市场铜板带下游需求受阻，企业产能利用率回

落，产业情况不乐观。

铜棒：上海 T2 紫铜棒 53650 元/吨，上涨 50 元/吨；H62 黄

铜棒 43450 元/吨，上涨 200 元/吨；宁波 T2 紫铜棒 54300

元/吨，上涨 50 元/吨；H62 黄铜棒 43500 元/吨，上涨 200

元/吨。受天气及淡季影响，企业反馈铜棒市场订单量依然较

差，开工率有所下滑。房地产竣工仍在恢复，铜棒下游消费

比较有限。

铜管：深圳 TP2 紫铜管 56500 元/吨，上涨 50 元/吨；H62

黄铜管 45550 元/吨，上涨 200 元/吨；宁波 TP2 紫铜管 56500

元/吨，上涨 50 元/吨；H62 黄铜管 46000 元/吨，上涨 200

元/吨。今日铜管市场订单量一般，8 月空调行业排产总量约

为 1263 万台，环比继续下降，但较去年同期生产实绩增长

23.2%，其中龙头企业排产增幅普遍都在两位数以上。

数据来源：我的有色网

数据来源：钢联数据

数据来源：钢联数据
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