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本月要点
HIGHLIGHTS

数据来源：钢联数据

市场情况

2 月上海现货锡锭价格运行区间 164250-196500 元/吨，月均价 175147 元/吨，

较上月均价上涨 15410 元/吨或 9.65%。2 月沪锡价格先抑后扬，春节后在多重利多因

素下暴力拉升，直逼 20 万关口。

行业要闻

《锡锭》新标准 GB/T 728-2020 已于 2021 年 2 月 1 日实施。

印尼 1 月精炼锡出口量同比下滑 42%至 4144.6 吨，环比减少 34%。

恒星公司将在今年的 Heemskirk 项目中重新开始钻探。

总结与预测

我的有色网对锡行业人士进行调研得知，认为 3 月锡锭价格将上涨的占比为 32%，

认为 3 月锡锭价格下跌的比例为 30%，看震荡的比例为 38%。
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一、锡市价格回顾
2 月上海现货锡锭价格运行区间 164250-196500 元/吨，月均价 175147 元/吨，

较上月均价上涨 15410 元/吨或 9.65%。2 月沪锡价格先抑后扬，春节后在多重利多因

素下暴力拉升，直逼 20 万关口。整个 2 月由于春节因素影响，下游鲜有采购，因此整

个 2 月市场成交冷清，尤其节后的暴涨行情中，市场接近有价无市，市场真正开始回暖

在元宵节后。

图一 现货锡价周度走势图

数据来源：钢联数据

图二：上海现货锡锭价格走势
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现货市场对沪期锡主力合约套盘云锡贴水 500 至升水 1000 元/吨，普通云字贴水

800 至升水 200 元/吨，小牌贴水 1500 元/吨至贴水 400。在沪锡价格暴涨过程中，冶

炼厂出货价格跟涨较紧，让渡贴水未见明显扩大，套盘商则因期货套盘亏损报价出货意

愿不佳，消费商观望情绪浓鲜有接货。

由于锡矿原料供应紧张，小牌冶炼厂产量供应不充分，报价坚挺，其与云字品牌锡

锭价差持续保持在一个较小的区间，二者价差呈持续缩窄态势。

图三：锡锭品牌价差
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二、锡市基本数据
2 月中国精锡产量 10000 吨，环比下滑 26.20%，同比大增 42.86%。2 月产量环

比下滑主因广西某大型冶炼厂 2 月停产检修，未有精锡产出；江西、安徽等地冶炼厂春

节放假停产导致产出下滑。同比大增则主因去年疫情导致基数低。

图四：中国精锡产量

数据来源：钢联数据

12 月份精锡进口量为 1466.893 吨，环比减少 18.4%，出口量为 389.977 吨，净

进口 1076.916 吨。其中从印尼进口 704.816 吨，秘鲁进口 201.154 吨，马来西亚进

口 420 吨。

图五：中国精锡进出口统计
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12 月中国进口锡矿砂及其精矿 16162.32 吨，环比下滑 7.8%，同比减少 19.1%。

其中缅甸进口量 13735.37 吨，占比 84.9%。其他进口地区还有澳大利亚、老挝、越南、

玻利维亚。民主刚果、马拉西亚等地。

图六：中国锡精矿进口统计

数据来源：中国海关

2 月印尼精锡出口 4313.61 吨，环比增长 4.08%，同比下滑 42.21%。



图七：印尼精锡出口统计

数据来源：印尼贸易部

三、锡期货库存
2 月末上期所锡锭期货库存 7469 吨，比上月末库存 6155 吨增加 1314 吨。上期

所锡锭期货库存持续垒库，主因沪锡价格大涨，部分冶炼厂套盘保值交到盘面。

图八：上期所锡期货库存

数据来源：钢联数据

2 月末 LME 锡期货库存 1730 吨，较上月末库存 880 吨减少增加 850 吨，LME 锡



期货库存见底回升。

图九：LME 锡期货库存

数据来源：钢联数据

四、锡价展望

图十：锡业内人士对下月锡价看法

数据来源：我的有色网



我的有色网对锡行业人士进行调研得知，认为 3 月锡锭价格将上涨的占比为 32%，

认为 3 月锡锭价格下跌的比例为 30%，看震荡的比例为 38%。2 月沪锡的短时暴力拉

涨，透支了锡价的上行空间，短期价格或将承压，在锡价大幅回调后，主导锡价变动逻

辑由资金面主导变为由基本面指引，3 月锡价或将维持高位震荡运行，运行区间 17-18.5

万元/吨。
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