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本周要点
HIGHLIGHTS

数据来源：钢联数据

宏观

美国 5 月整体 CPI 同比大涨 5%，超预期的 4.7%，增速创 2008 年 8 月以

来最高。

市场情况

现货市场对沪期锡 2107 合约套盘云锡升水 1200-1500 元/吨，普通云字升水

500-800 元/吨，小牌平水至升水 300 元/吨。沪锡持续拉涨之际，各品牌锡锭升贴水

并未让渡太多，升水依旧坚挺，而下游消费商仍旧因原料库存偏低而处于被动接受状态，

并仅维持刚需接货。市场成交多集中于中间贸易商环节，终端接货冷清。在内外价差较

大，出口盈利高企，国内有渠道者积极组织出口。

行业要闻
马来西亚冶炼厂 MSC 因不可抗力而暂停锡交易至 6 月 14 日。

总结与预测
我的有色网对锡行业人士进行调研得知，认为下周锡锭价格将上涨的占比为 21%，

认为下周锡锭价格下跌的比例为 33%，看震荡的比例为 46%。
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一、锡市一周回顾
本周上海现货锡锭价格运行区间 205000-210500 元/吨，周均价 207600 元/吨，

较上周均价上涨 1450 元/吨，沪锡本周震荡上行，突破前高，主力合约最高冲至 213480

元/吨。下游消费商面对锡价的持续稳健上行，一直处于被动接受状态，因消费企业库

存普遍处于偏低水平，消费商接货意愿低，唯有刚需被动接受。市场整体成交冷清。

现货市场对沪期锡 2107 合约套盘云锡升水 1200-1500 元/吨，普通云字升水

500-800 元/吨，小牌平水至升水 300 元/吨。沪锡持续拉涨之际，各品牌锡锭升贴水

并未让渡太多，升水依旧坚挺，而下游消费商仍旧因原料库存偏低而处于被动接受状态，

并仅维持刚需接货。市场成交多集中于中间贸易商环节，终端接货冷清。在内外价差较

大，出口盈利高企，国内有渠道者积极组织出口。

图一 现货锡价周度走势图

数据来源：钢联数据

图二：上海现货锡锭价格走势
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二、锡期货库存概况
本周五上期所锡锭期货库存 4506 吨，比上周库存 4832 吨减少 326 吨。仓单持续

下滑，一方面是国内积极出口消化国内库存，另一方面与冶炼厂控制市场货源投放节奏

亦有关系。

图三：上期所锡期货库存

数据来源：钢联数据

本周五 LME 锡期货库存 1920 吨，较上周五库存 1580 吨增加 340 吨，LME 锡期

货库存回升，与国内贸易商组织货源抛 LME 盘面有关。



图四：LME 锡期货库存

数据来源：钢联数据

三、锡价展望

图五：锡业内人士对下周锡价看法

数据来源：我的有色网



我的有色网对锡行业人士进行调研得知，认为下周锡锭价格将上涨的占比为 21%，

认为下周锡锭价格下跌的比例为 33%，看震荡的比例为 46%。云南地区错峰限电措施

6 月底退出，云南地区冶炼厂组织生产恢复，供给端扰动因素或减退，锡锭供给恢复增

加预期或对锡价形成压制。下周锡价或震荡偏弱。
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